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ZAKLADNI INFORMACE O PODFONDU

. Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny pfehled pouze v kontextu statutu Fondu):

Informace Zakladni informace Definice Cast
statutu

BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity
Fund Zkraceny nazev podfondu: BHS II. — Podfond
podfond Private Equity

Internetova adresa pro uvefejfiovani informaci
Zakladni udaje o podfondu dle Zakona ¢&i Statutu ve vztahu k Podfondu: 1
www.versuteis.cz
Internetova adresa
Internetova adresa pro uvefejiiovani informaci
dle Zakona ¢&i Statutu ve vztahu k Fondu
a/nebo vS§em Podfondiim: www.versuteis.cz

NS RSNl [IIEM  Investicni horizont: 6 a vice let. Investi¢ni horizont 2

Ocenovaci obdobi: kalendarni étvrtleti. Ocenovaci obdobi

Posledni den Ocerovaciho obdobi, ke kterému
U e N oy [T e ([T je stanovovana aktualni hodnota investicnich | Den ocenéni
Podfondu akcii zpétné pro celé pfislusné Ocenovaci 6
obdobi.

Lhita pro stanoveni aktudini hodnoty
investicnich akcii a jeji sdéleni investorim: | Lhita pro stanoveni
zpravidla do 90 kalendarnich dnl nasledujicich | aktualni hodnoty CP
po skonceni Ocenovaciho obdobi. V pfipadé, ze
je konec Ocerovaciho obdobi shodny s koncem
daného kalendafniho roku, je Ihuta pro
stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii a
jeji sdéleni investoram zpravidla del$i (v souladu
s § 193 ZISIF).

Pro Ucely vyrovnavaciho mechanismu maji
uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Posledni den Ugetniho obdobi. Hodnotici den
Informace o poplatcich a
nakladech Ugetni obdobi predchazejici aktulnimu

Ucetnimu obdobi. Sledované obdobi

I Pro dcely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-li nize uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu

statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy Fondovy kapital Podfondu pfipadajici na pfislusnou tfidu investi¢nich akcii.

1. Vykladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov &i obecné& zavaznych
pravnich pfedpisi néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorim Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.
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1 ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

1.1  Udaje o Podfondu
Viz Zakladni informace o Podfondu.
Podfond je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.
Podfond byl vytvofen dne 18. 3. 2015 rozhodnutim Obhospodafovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 30. 3. 2015 Podfond je
vytvofen na dobu neurcitou.

1.2  Historické udaje
Podfond zatim neeviduje zadné historické udaje.

1.3 Pravidla poskytovani informaci a tGdajti
Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investorim prostfednictvim Klientského vstupu.

2  INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA

A ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

2.1 Investicni cil a strategie

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb, prostfednictvim dlouhodobych investic do malych a stfednich podnikil v ramci Ceské a
Slovenské republiky, pfipadné v ramci EU, a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a finanénich trhd. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investiéniho fondu dle § 17b
zakona o danich z pfijm{. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem
ochrany investor(.

2.2 Druhy majetkovych hodnot

2.2.1 Kapitalové investice

Investice do kapitalovych ucasti v obchodnich spole€nostech, zejm. do akcii, podill, resp. jinych forem
ucasti. Tyto investice mohou byt provadény v kombinaci s investovanim prostfednictvim jinych finanénich
nastrojli dle odst. 2.2.3 Statutu a mohou byt dale kombinovany se ziskavanim opci k pofizeni dalSi u¢asti na
cilové obchodni spole¢nosti.

 Ugasti na obchodnich spolenostech zamétuijicich se zejména na:

a) vyrobu elektrické energie &i tepla zejména z obnovitelnych zdrojl €i za pomoci kogenerace (spole¢na
vyroba elektrické energie a tepla) apod.;

b) poskytovani zapujcek fyzickym a pravnickym osobam;

c) spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb;

d) provadéni stavebni ¢innosti;

e) provozovani realitni €innosti;

f) strojirenskou vyrobu pro potravinafstvi, chemicky priimysl, energetiku a automobilovy pramysl;
g) strojirenskou vyrobu pro tézky primysl, zpracovatelsky pramysl a jiné;

h) vyrobu méfici, regulaéni a automatizacni techniky;

i) vyrobu optickych a elektronickych pfistroju a jejich soucasti;

j) vyrobu zdravotnickych pomucek;

k) poskytovani sluzeb ve zdravotnictvi;

[) vyrobu a distribuci potravin;
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m) restauracni a stravovaci sluzby;

n) vyrobu a distribuci 1éCiv;

0) vyrobu a distribuci spotfebniho zbozi;

p) financni sluzby;

g) informacni technologie;

r) vyrobu a prodej dyh, dfevénych oballl, dfeva a vyrobk( ze dfeva;

s) provozovani maloobchodu v médnim prdmyslu, navrhafskou a designérskou ¢innost. Pofizovany
budou predevSim akcie, podily, resp. jiné formy Ucasti v takovych spoleCnostech, kde Ize v
budoucnosti oéekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, podilt, resp. jinych forem uUc¢asti v obchodnich spole¢nostech bude Fond
zohledhovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi souCasném respektovani pravidel obezietnosti a
pravidel pro omezovani rizik kolektivniho investovani.

o Ugasti na spoleénostech, které vlastni:

a) akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spoleé¢nostech zamérenych na oblasti uvedené
vy$e pod pism. a) az s);

b) akcie, podily, resp. jiné formy u€asti na nemovitostnich spole¢nostech (spole¢nostech vlastnicich
nemovité véci).

Tyto spoleCnosti mohou mit také charakter doCasnych u€elovych spolenosti zfizovanych za ucelem
moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

2.2.2 Majetek nabyty pfi uskutecrfiovani procesu premény

Fond ma moznost uskutecnit:

e proces pfemény, v niz budou Fond a spole€nost zu€astnénymi spole¢nostmi a Fond bude pfi této
pfeméné jednat na ucet Podfondu, a to v souladu s pfislusnymi zvladtnimi pravnimi pfedpisy;

e prevzeti jméni spolecnosti, kdy ucast Fondu mize pfesahovat 90% podil na zakladnim kapitalu
spole¢nosti. Za pfedpokladu, Ze v majetku Podfondu bude u&ast v takovéto spole€nosti pfedstavujici
alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu muze dojit
k jejimu zruSeni a k pfevodu jméni do majetku Podfondu.

2.2.3 Kvazi kapitalové investice

Poskytovani financovani cilovym obchodnim spoleénostem, které nema vlastnosti investice do vlastniho,
resp. zakladniho kapitalu (zejm. nerozSifuji Fondu ucast na obchodni spole¢nosti) a je oznaCovano jako
.Kvazi ekvitni“ financovani. Poskytovani tohoto druhu financovani, které mize byt provadéno v kombinaci s
investovanim do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti i opci k pofizeni Ucasti v obchodnich spoleénostech
dle odst. 2.2.1 Statutu, mGze mit formu:

e podfizenych uvéra a zapujcek;

¢ konvertibilnich podfizenych uvért a zapuljcek;
e mezaninového financovani;

e splatitelnych prioritnich akcii.

Poskytovani tohoto druhu financovani maze byt realizovano pouze pfi zajisténi kontrolnich mechanismu a
pravidel dle odst. 2.7 Statutu.

2.2.4 Pohledavky z obchodniho styku a uvérové pohledavky

Fond m{ize nabyvat do majetku Podfondu pohledavky za pfedpokladu, ze budou pro Podfond ekonomicky
vyhodné, {j. jejichz dlouhodoba vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky budou
zpravidla nabyvany za cenu niz8i, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to pfiméfené k riziku jejich vymozeni.
Podfond muze nabyvat do svého majetku pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez
ohledu na skute&nost, zda sidlo (resp. bydli§t&) dluznika je umisténo v Ceské republice & v zahraniéi.
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Podfond mlze své existujici i pfipadné budouci pohledavky zatizit zastavnim pravem tfeti osoby, a to za
predpokladu zachovani celkové ekonomické vyhodnosti takové operace a nikoli ve zjevném rozporu s
bé&Znou obchodni praxi v misté a ¢ase obvyklou.

2.2.5 Poskytovani uvérl a zapujéek nad ramec kvazi ekvitniho financovani

Poskytovani uvéra a zapujéek a nabyvani uvérovych pohledavek Podfondem je mozné za predpokladu, Zze
budou pro Podfond ekonomicky vyhodné.

2.2.6 Doplnkova aktiva

Podfond mdze dale investovat do nasledujicich slozek doplrikovych aktiv:
e dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky, vydavané staty
nebo obchodnimi spole¢nostmi;
tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na tzemi Ceské republiky;
zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umist&nym mimo uzemi Ceské republiky;
cenné papiry investi¢nich fondu;
hypoteéni zastavni listy;
nastroje penézniho trhu.

2.2.7 Likvidni aktiva

Likvidni ¢ast majetku Podfondu miiZze byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladu s Ihtou splatnosti nejdéle
jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobo€ek zahrani¢nich bank nebo zahrani¢nich bank, jez
dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spolegenstvi nebo pravidla, ktera CNB
povaZzuje za rovnocenna;

e cennych papiri vydanych fondy kolektivniho investovani;

¢ statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirt;

¢ dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirt se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle ftfi
roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investi¢nimi nastroji se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym stdtem Evropské unie, jestlize tento trh je uveden v
seznamu zahraniénich regulovanych trhii CNB; poukézek CNB a obdobnych zahraniénich cennych
papird.

2.3 Benchmark & index
Podfond nesleduje Zadny index €i benchmark ani nekopiruje Zadny index.

2.4 Podrobnéjsi informace o koncentraci zplsobu investovani — odvétvi, stat, region, resp. urcity druh
aktiv

Investice Podfondu mohou byt realizovany v riznych ménach.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vysSe, mize takové investovani pfinaset
zvysené riziko, a to i pfesto, ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi
predpisy a ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Podfondu,
stejné jako v &l. 7. statutu Fondu.

2.5 Zajisténi & zaruky investice
Investice, jakakoli jeji €ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli zaru€eny.
2.6 Moznosti vyuZiti pfijatého avéru nebo zapujcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti Gvéru nebo zapujcky. Podfond mlze rovnéz pfijimat
dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, i pfipadné majetkovych hodnot,
které majetkové hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim Gvéru ¢i zapuljcky je mozné poskytnout véfiteli zajiSténi s ohledem na béznou trzni
praxi v misté a Case nikoli zjevné nepfiméfené (za zcela zjevné nepfiméfené vSak nelze bez dalSiho
vyhodnoceni konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni hodnota zajiSténi pfesahuje
nominalni hodnotu pfijatého uvéru ¢i zapujcky). V takovém pfipadé mize Podfond podstupovat rizna dilCi
smluvni omezeni, vzdy v8ak pouze za podminky celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro
Podfond. K zajisténi pfijatého uvéru ¢i zapujcky je Podfond opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
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Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat
sménky na uc¢et Podfondu, poskytovat ruéeni (to pak i v pfipadé uvéru ¢&i zapuljcky poskytnutého treti osobé
pfi pfiméfeném dodrzeni dot€enych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu

2.7 Moznosti poskytnuti avéru, zapujcky, daru a zajiSténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici s
obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapljcky nebo Gvéry, resp. nabyvany uvérové pohledavky
jakeékoliv fyzické €i pravnické osobé za podminek obvyklych v béZzném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapUljcka poskytovana obchodnim spoleénostem, jejichz podily v rozsahu umozriujicim
jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim oviadané obchodni
spoleCnosti zajisténi takového uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu
ovladajici a ovladané osoby umozriujici Podfondu vykon rozhodujiciho vlivu na Fizeni dotéené obchodni
spoleCnosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérl nebo zapljéek jinym subjektim je mozné pouze s
odpovidajicim zajisténim zaru€ujicim fadné splaceni zapljcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodafovanim Podfondu Ize provést pouze za
podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Podminkou pro poskytnuti kvazi ekvitniho financovani je vzdy:
e nabyti u€asti na cilové obchodni spole€nosti v rozsahu umozfiujicim jeji ovladani nebo

e zajisténi jinych kontrolnich mechanisma, které umozni realizaci kontroly nad podstatnymi finanénimi
a strategickymi rozhodnutimi tykajicimi se majetkové a finanéni situace, aktivit a vlastnické struktury
cilové obchodni spole¢nosti tak, aby bylo mozné ochranit hodnotu investice Podfondu. Tyto
mechanismy mohou mit zejména, nikoli vSak vylu¢né&, formu ziskani opce k nabyti ucasti na cilové
obchodni spolecnosti spolecné se ziskanim takovych zaruk, které umozni v pfipadé potfeby ovladnout
fizeni cilové obchodni spole€nosti, zesplatnéni poskytnutého financovani a uhrazeni pohledavek za
cilovou obchodni spole¢nosti, a to za podminek obvyklych pfi tomto typu investovani.

Podfizené uvéry a zapujcky vE. tzv. ,mezaninového financovani“ mohou mit zejména tyto parametry:

e Urok a pfip. jina odména Podfondu za poskytnuti této formy financovani mize byt spojena s vykonnosti
cilové obchodni spole€nosti;

e Podfondu nemusi byt poskytnuto zajisténi na splaceni Uvéru nebo zapujcky;

e Uvér muzZe byt podfizen seniornimu bankovnimu financovani. V pfipadé upadku cilové obchodni
spole¢nosti bude moci byt v takovém pfipadé pohledavka Podfondu vyplyvajici z poskytnutého uvéru
splacena az po uspokojeni vSech nadfizenych seniornich Gvérl za cilovou obchodni spole¢nosti.

2.8  Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych hodnot,
které se v majetku Podfondu nenachazeji.

2.9 Vymezeni technik a nastroju pouzivanych k obhospodarovani majetku Podfondu a jejich limity

Obhospodarovatel muze pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouzivat financni derivaty, a to zpravidla v
souvislosti se zajisténim proti Urokovym nebo ménovym rizikdm (napf. forward, swap). Obchody s finan¢nimi
derivaty se budou uskutecfiovat zpravidla na mé&novych trzich. Podfond mdze pouzivat repo obchody.

V pfipadé pouziti finan¢nich derivatd nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo obdobném
trhu uvedeném na seznamu CNB nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté EU musi byt finanéni derivat sjednan s pfipustnou protistranou, jiZ je banka, spofitelni nebo
uvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici kapitalovou pfiméfenost dle ZPKT a opravnény
obchodovat s investiCnimi nastroji na vlastni u€et), pojiStovna, zajiStovna, investiéni spole¢nost, penzijni
spole€nost, samospravny investiéni fond, zahrani¢ni osoba se srovnatelnym povolenim k &innosti, ktera
podléha organu dohledu statu, ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,PFipustna protistrana®).

Podfond mGze provadét repo obchody s vyuzitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepo obchod sjednan s Pfipustnou protistranou,

6



Vi! VERSUTE

INVESTICNT SPOLECNOST

e jsou-li penézni prostfedky ziskané z repa pouzity k nabyti dluhopisu vydaného statem s ratingem v
investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodt a finanénich derivatd je Obhospodarovatel opravnén poskytovat z
majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.

B INVESTICNI LIMITY

2.10 Investi¢ni limity

Podfond dodrzuje pfi své €innosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, investi¢ni limity a
dal§i limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro Ucely vypoctu investiénich limitd, limitd u celkové expozice a jinych limitd rozumi
aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investiénim fondem dle § 17b zakona o danich z pFijmud, ktery investuje vice nez
90 % hodnoty svého majetku do:

a) investi¢nich cennych papird,

b) cennych papiri vydanych investiénim fondem nebo zahraniénim investi¢énim fondem,
c) ucasti v kapitalovych obchodnich spole€nostech,

d) nastrojll penézniho trhu,

e) finanénich derivatl podle zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

f) prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoziujicich
opravnénému pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zplsobem jako
opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z Gctu,

h) avérld a zapljcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2.10.1 Limit pro max. vySi kapitalovych uc¢asti v jedné obchodni spole¢nosti dle odst. 2.2.1 Statutu

VyS&e limitu: max. 45 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota kapitalovych u&asti v jedné obchodni spole€nosti/majetek

Podfondu Vyjimka z plnéni limitu: Zadna

2.10.2 Limit pro kombinovanou uéast na jedné spole€nosti dle odst. 2.2.1, 2.2.3, 2.2.4 a 2.2.5 Statutu

Vy3e limitu: max. 45 % hodnoty majetku Podfondu

Vypoc&et: hodnota kapitdlovych a kvazi kapitalovych investic, pohledavek a poskytnutych
uvérll a zapujcek za stejnou osobou do jedné obchodni spole¢nosti/hodnota majetku Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

2.10.3 Limit pro souhrnnou hodnotu investic typu private equity

VySe limitu: min. 51 % hodnoty celkovych investic Podfondu

Vypocet: suma investic dle 2.2.1 a 2.2.3 Statutu/suma investic dle 2.2.1, 2.2.2, 2.2.3,
2.2.4,2.2.5a2.2.6 Statutu

Vyjimka z pInéni limitu: po prodeji vyznamného aktiva z majetku Podfondu mdze podil
investic do private equity dosahovat nizSich hodnot, a to vS§ak pouze po nezbytné dlouhou
dobu (max. 1 rok)
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2.10.4 Limit pro max. vysi investic do dopliikovych aktiv dle odst. 2.2.6 Statutu

VySe limitu: max. 25 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do doplfikovych aktiv/hodnota majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.5 Limit pro minimalni vysi likvidniho majetku dle odst. 2.2.7 Statutu

VySe limitu: min. 3 % hodnoty majetku, resp. 500.000,- K¢, jakmile hodnota majetku
pfesahne 16,5 mil. K&

Vypocet: -
Vyjimka z pInéni limitu: zadna

2.10.6 Limit pro maximalni vySi likvidniho majetku dle odst. 2.2.7 Statutu

Vyse limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu (v ojedinélych pfipadech, typicky po upsani
vysokého poctu investiCnich akcii nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku Podfondu,
muze podil likvidniho majetku dosahovat vyssich hodnot, a to v§ak pouze po nezbytné dlouhou
dobu)

Vypocet: likvidni majetek dle odst. 2.2.7 Statutu/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.7 Limit pro prijaté uvéry a zapujcky dle odst. 2.6 Statutu

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu
Vypocet: hodnota pfijatych uvér a zapuj¢ek/hodnota fondového kapitalu Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.8 Limit pro max. vySi poskytnutych Gvért a zapujcéek dle odst. 2.2.5 Statutu

Vyse limitu: max. 49 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota poskytnutych Gvéra a zapujcek/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna

2.10.9 Limit pro prodej majetkovych hodnot, které nema Podfond ve svém majetku dle odst. 2.8 Statutu

Vyse limitu: max. 5 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: hodnota prodanych majetkovych hodnot, které podfond nema ve svém
majetku/majetek Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.10 Limit pro zajiSténi zavazkl tfetich osob dle odst. 2.12 Statutu

Vyse limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota zajisténych zavazki/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.11 Limit pro maximalni celkovou expozici Podfondu dle odst. 2.16 Statutu

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu

Vypocet: celkova expozice podfondu vypoétena standardni zavazkovou metodou/hodnota
fondového kapitalu Podfondu

Vyjimka z plnéni limitu: Zadna
8
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C INVESTOVANI A TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

2.11 Podrobna pravidla pro nakladani s majetkem Podfondu
V rdmci obhospodarovani majetku Podfondu jsou €inény zejména nasledujici kroky:
a) pofizovani aktivdo majetku Podfondu;
b) prodej aktiv z majetku Podfondu;

¢) pofizovani akcii, podild, resp. jinych forem G€asti na obchodnich spole¢nostech a nasledné prebirani jejich
jmeéni do rozvahy Podfondu, resp. uskutec¢néni procesu premény Fondu;

d) vyuzivani opéniho prava Podfondu spojeného s nabytim ucasti na cilové obchodni spole¢nosti.

2.12 Pravidla pro pouziti majetku Podfondu k zajisténi zavazku treti osoby nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi
s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu miize byt vyuzit k zajisténi zavazku tfeti osoby pouze pFi zachovani celkové ekonomické
vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na uc¢et Podfondu nesmi byt uhrazen dluh, ktery nesouvisi s
¢innosti Podfondu.

2.13 Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym ¢i uzivacim pravem tfeti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, resp. uzivacimi pravy tifetich osob, mohou byt nabyvana do majetku
Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena
pofizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva
v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni vécnymi a jinymi pravy tfetich osob pouze pfi zachovani shora
uvedenych pravidel. Prava tfetich osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu ¢i spravniho
organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podili v
obchodnich spole¢nostech, jejichz podily &i akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich osob.

2.14  Vyuziti pakového efektu
Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.
2.15 Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond mize poskytovat finanéni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo srovnatelné
zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodd uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

2.16 Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
D  DALS/INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

2.17 Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investiéni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni
§ 272 Zakona.

2.18 Charakteristika typického investora

Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona. Investi¢ni horizont: Viz Zakladni
informace o Podfondu.

ZkusSenosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s riznymi typy investi¢ni nastrojd.
2.19 Informace o zohledriovani hlavnich nepfiznivych dopadu investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti

Obhospodarovatel v sou¢asné dobé nezohledriuje nepfiznivé dopady svych investi€nich rozhodnuti pfi
obhospodafovani Fondu na faktory udrZitelnosti.

9



Vi! VERSUTE

INVESTICNT SPOLECNOST

Duvody jsou zejména nasledujici:

» S ohledem na typy aktiv, které jsou nabyvany do portfolia Fondu a investi¢ni cile, neni zohledfiovani
nepfiznivych dopadu investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti v sou¢asné dobé povazovano
za relevantni;

» Povaha a typ aktiv, ktera jsou nabyvana do portfolia Fondu zté€Zuje nebo vylu€uje pinit povinnost
nalezité péce k nepfiznivym dopadlm na faktory udrzitelnosti;

» Obhospodarovatel postrada nalezité robustni a dostupna data tykajici se aktiv nabyvanych do
portfolia Fondu, aby mohl plnit povinnosti nalezité péce k nepfiznivym dopadim investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

» Obhospodarovatel bude uvedenou oblast monitorovat a nejméné jednou ro¢né prozkouma, zda
nedos$lo ke zméné. Obhospodafovatel ma v Umyslu nepfiznivé dopady zohlednit, pokud vySe
uvedené duvody odpadnou nebo se zméni.

Vice informaci Ize najit na internetovych strankach Obhospodarovatele v sekci Dokumenty v dokumentu
Informace o udrzitelnosti.

3  RIZIKOVY PROFIL

3.1 Popis v8ech podstatnych rizik

V navaznosti na s ¢l. 7 statutu Fondu se timto doplfuji podstatna obecna rizika o podstatna specificka rizika
spojena s investovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investi¢ni strategii a aktiviim:

3.1.1 Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spole¢nostech

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond u¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku
tohoto rizika maze dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spole€nosti €i k Uplnému znehodnoceni
(upadku obchodni spolecnosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spolecnosti. Podnikatelska rizika
jsou souhrnny pojem pro vSechna rizika, ktera zasadnim zptisobem ovlivAuji podnikani.

Poskytovani zapujcek — existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky ¢i jejiho zajisténi) a riziko
vyporadani (na dluznika mize byt prohlaSen Upadek). Z téchto divodd muze hodnota nabytého podilu
kolisat a snizovat hodnotu majetku Podfondu.

3.1.2 Riziko souvisejici s kvazi ekvitnim a mezaninovym financovanim

Vzhledem ke skute€nosti, Ze kvazi ekvitni a mezaninové financovani se vztahuji i na pfipady, kdy je
navratnost spojena s vykonnosti obchodni spole€nosti, budou se v pfipadé neudspéchu obchodni spoleénosti
uspokojovat naroky investorl pfed naroky vlastnikl konkrétni obchodni spole¢nosti, ale az po vyporadani
prioritnich pohledavek.

S investicemi do nezajisténych nastroji kvazi vlastniho kapitalu mohou byt dale spojena nasledujici rizika:

e riziko nesplaceni — v pfipadé upadku obchodni spolecnosti, které bude poskytnuto kvazi financovani,
hrozi riziko nesplaceni poskytnutého uvéru;

e riziko podfizenosti dluhu obchodni spole¢nosti — toto riziko vyplyva z podfizenosti dluhu vici ostatnim
dluhim obchodni spole¢nosti. V pfipadé Upadku obchodni spole¢nosti bude pohledavka Fondu
vyplyvajici z poskytnutého Uvéru splacena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek za obchodni
spole¢nosti;

e riziko nezajisténosti obchodni spole€nosti — splaceni poskytnutého Gvéru obchodni spolenosti
nebude zajisténo;

e riziko selhani obchodni spole€nosti — s ohledem na moznost selhani obchodni spole¢nosti, na které
ma Fond ucast, spocivajici v tom, Ze takova obchodni spole¢nost mize byt dot€ena podnikatelskym
rizikem. V dusledku tohoto rizika muze dojit k poklesu trzni ceny obchodni spole¢nosti ¢i k
znehodnoceni (pfipadné upadku), resp. nemoznosti prodeje obchodni spole¢nosti. DalSim
specifickym rizikem muaze byt zpozdéni nebo nedokonc&eni projektll obchodni spole¢nosti, na které ma
Fond ucast, a s tim spojeny neuspésny rozvoj podnikatelského zaméru obchodni spoleénosti.
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3.1.3 Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mlze snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu,
tedy napfiklad v dusledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu,
resp. predkupniho prava. V ramci omezovani tohoto rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

3.1.4 Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych pohledavek, vzdy v§ak
posuzovaném v ur€itém Casovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze
individualizovat. Pfedpokladem primérného vynosu je tak nejen vy$Si individualni vynosnost urcité
pohledavky, nybrz sou€asné i v jinych pfipadech vynosnost niZsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu niz8i, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to pfiméfené k riziku
jejich vymozeni. Investice do pohledavek a zapujcek je tak nezbytné vnimat sou¢asné i z pohledu dalSich
shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky ¢i jejiho zajisténi Casto
probiha spor) a rizika vypofadani (na dluznika mize byt prohlasen upadek).

3.1.5 Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapujcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku Gvéry a zapujéky hrozi riziko, Ze dluznik
nedodrzi svUj zavazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zapujcku véas véetné nabéhlého prislusenstvi. Riziko je
fizeno provéfovanim bonity budouciho dluznika, vybérem protistran dosahujicich ur€itou uroven ratingu,
nastavenim objemovych limitd na pohledavky vucéi jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajiStovacich
nastrojil (sménka, zastava cennych papirQ, nemovitosti apod.), v€. vhodnych smiuvnich ujednani
zahrnujicich sankce za pozdni splaceni.

3.1.6 Riziko vyplyvajici z ingerence treti osoby poskytujici uvér &i zapUjcku

Bez ohledu na skuteénost, ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvért a zapuUjéek
stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloudit riziko nepfipustného zasahu této osoby, resp. zasahu
nepfiméfeného rozsahu ¢&i povahy do majetkové sféry Podfondu, a to i za pfedpokladu, Ze Podfond neporusi
Zadné vzajemné smluvni ¢i zakonné ujednani.

3.1.7 Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V souCasné dobé& nejsou zohledriovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik, jelikoz
pfedmétna rizika nejsou s ohledem na sloZeni portfolia investi€niho fondu a investi¢ni strategie relevantni,
resp. jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich pfipadech v8ak mohou byt rizika tykajici se
udrZitelnosti ze strany obhospodafovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledhovany v
rdmci investi¢niho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentalni udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

3.1.8 Urokové riziko

Podfond miize pfijimat a poskytovat uvéry a zapujcky, pfiemz urokova sazba u téchto tvérd a zapujcek
muze byt stanovena s pohyblivou Urokovou sazbou, Podfond tak mize byt vystaven urokovému riziku. S
poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze urokové vynosy z poskytnutého uvéru ¢i zapljcky budou nizsi, nez
bylo plvodné ocekavano, a naopak urokové naklady spojené s pfijatymi Uvéry a zapujckami budou vysSi,
nez bylo ptivodné kalkulovano.

3.1.9 Riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zpusobu jeho obhospodafovani maze byt hodnota investi¢nich akcii
Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu podléhaji vZzdy trznim a Uvérovym
rizikim a urcité mife volatility (kolisavosti) trhi. VySe uvedené faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni
hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.
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3.1.10Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostfedkd v urcitém druhu
pramyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo urcitém druhu aktiv. Nizka diverzifikace portfolia Podfondu
napfi¢ riznymi odvétvimi mlze pfinaSet vynosovy potencial v obdobi rustu, ale stejné tak mize hodnota
cennych papirtd vydavanych Podfondem zaméfenym na Gzce vymezené odvétvi vyznamné klesat v obdobi
recese Ci krize tohoto odvétvi.

3.1.11Riziko repo operace (repo, reverzni repo)

Riziko vyplyvaji z mozného poklesu hodnoty podkladového nastroje (cenného papiru) a s tim spojené
nasledna potfeba dozajisténi, jakoz i pfipadna daldi rizika souvisejici s protistranou konkrétni repo operace.

3.1.12Riziko vyrovnavaciho mechanismu

Podfond vyuziva vyrovnavaci mechanismus, aby tak zamezil moznému poruseni rovnosti mezi investory
vlastnicimi investi€ni akcie po celé obdobi, za které se vypoc€itava pfipadny narok na vykonnostni uplatu
Obhospodarovateli, a investory, ktefi v prlibéhu tohoto obdobi nové upisi investiéni akcie ¢i pozadaji o odkup
investi¢nich akcii, a to s ohledem na miru, jakou na jednotlivé investory dopada naklad na vypoctenou
vykonnostni Uplatu Obhospodarovateli.

Pfestoze je vyrovnavaci mechanismus nastaven tak, aby eliminoval mozné poruSeni rovnosti mezi
stavajicimi a novymi, resp. vystupujicimi investory, existuje riziko spodivajici v chybném nastaveni tohoto
mechanismu &i jiném selhani pfi jeho pouziti.

3.1.13Riziko vyplyvaijici z potencialniho stfetu zajmu

Podfond muze investovat do majetkovych aktiv, na jejichz tvorbé a/nebo nabizeni a/nebo jiné formé umisténi
se mohou pfimo ¢i nepfimo podilet osoby, které jsou vlastnikem zakladatelskych akcii Fondu. Podfond mlze
investovat do majetkovych aktiv, na jejichz tvorbé a/nebo nabizeni a/nebo jiné formé umisténi se mohou
pfimo ¢i nepfimo podilet osoby, které jsou ¢leny organt Fondu.

Podfond muze investovat do majetkovych aktiv, na jejichz Fizeni i spravé, napfiklad z pozice clena
statutarniho &i jiného organu spole¢nosti, se mohou podilet osoby, které jsou ¢leny organt Fondu.

V uvedené souvislosti mohou vy$e uvedené osoby obdrzet od uvedenych protistran Podfondu plnéni
stanovené smlouvou uzavienou mezi uvedenou osobou a takovou protistranou Podfondu.

Bez ohledu na skute€nost, Ze Fond postupuje pfi investovani prostfedkd Podfondu v souladu s pravidly
stanovenymi aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy, statutem Fondu a Statutem, nelze v souvislosti s pfislusnou
investici zcela vylougit riziko nepfipustného zasahu nékteré z osob, které jsou ve vztahu k Fondu, resp.
Podfondu v potencidlnim stietu zajmu ve smyslu tohoto odstavce, resp. zasahu nepfiméfeného rozsahu &i
povahy do majetkové sféry Podfondu, a to i za pfedpokladu, Ze Fond neporu8i Zadné vzdjemné smluvni €i
zakonné ujednani. V takovém pfipadé v3ak Obhospodafovatel postupuje v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy a vlastnimi vnitinimi pravidly toto riziko eliminujicimi, resp. sniZujicimi.

3.1.14Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasné dobé nejsou zohledniovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik, jelikoz
predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investicniho fondu a investi¢ni strategie relevantni,
resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik. V relevantnich pfipadech v§ak mohou byt rizika tykajici se
udrZitelnosti ze strany obhospodafovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledhovany v
rdmci investi¢niho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentalni udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

Vice informaci Ize najit na internetovych strankach Obhospodafovatele v sekci Dokumenty v dokumentu
Informace o udrzitelnosti.
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3.1.15Riziko zruSeni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturaliza¢nich ¢&i legislativnich ddvodd muze dojit ke zruSeni Podfondu. Podfond
muze byt zruSen téZ v disledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li najevo,
Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo nelplnych udajd, nebo jestlize Fond nema
déle nez 3 mésice depozitafe. CNB muzZe rovnéZ rozhodnout o zrudeni Podfondu s likvidaci, jestlize
primérna vySe fondového kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésici nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odfala Obhospodarovateli povoleni k €innosti investi¢ni spolenosti,
nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodarovatele podle § 541 Zakona. V disledku tohoto rizika nema
investor zaru¢eno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporu€eného investi¢niho horizontu. To
muUze mit dopad na predpokladany vynos z jeho investice.

3.2 Synteticky ukazatel rizikového profilu Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze institut syntetického ukazatele neni, s ohledem na povahu aktiv, ktera maiji tvofit
pfevaznou ¢ast majetku Podfondu, vhodnym nastrojem popisu vztahu rizika a vynosu, neni ve Statutu
obsazen a jeho klasifikace neni stanovovana.

4  HISTORICKA VYKONNOST

4.1  Grafické znazornéni historické vykonnosti

Vyvoj kurzu BHS Fund Il. - podfond Private Equity Fund
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Vypodet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu. Udaje o historické vykonnosti
Podfondu jsou poskytovany vSem investorim prostfednictvim Klientského vstupu.
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5 ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

5.1  Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.
5.2 Pdsobnost ke schvaleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni ucetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.
5.3 Pravidla a Ihaty pro oceriovani majetku a dluhd

Majetek a dluhy Podfondu se oceriuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastroji v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro obdobi, ve
kterém se nachazi Den ocenéni, ke kterému se provadi aktualni ocenéni, a to konkrétné podle posledniho
znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich dnd posledni den Lhty pro
stanoveni aktualni hodnoty CP k pfisluSnému Dni ocenéni.

Redlna hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a pfisluSenstvi, redlna hodnota podild na
nemovitostnich a jinych spole¢nostech, jakoz i realna hodnota movitych véci véetné jejich soucasti a
prisluSenstvi (v&. pfipadnych uméleckych dél) v majetku Podfondu je stanovovana minimalné jednou ro¢né,
a to znaleckym posudkem k poslednimu dni U&etniho obdobi.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu investi€nich aktiv v majetku Podfondu provede
Administrator mimofadné ocenéni reflektujici aktualni okolnosti bezodkladné poté, co se o takovychto
okolnostech dozvi. Na zakladé takového mimorfadného ocenéni provede Administrator rovnéz mimofradné
stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

PFi prepoé&tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlageny CNB a platny v
den, ke kterému se piepocet provadi.

5.4 Zpusob pouziti zisku

Hospodafisky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a ndklady na zajisténi
¢innosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosl z majetku Podfondu nalezi do pdsobnosti valné hromady
Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti naklad(, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
tento Statut jinak. Pokud hospodareni Podfondu za Ugetni obdobi skongi ziskem, mdze byt pouZit (i) k vyplaté
podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Podfondu. Pokud hospodareni
Podfondu za Ugetni obdobi skoné&i ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojd Podfondu. Ke kryti ztraty se
prednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaéi-li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi
byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového
fondu, byl-li zfizen.

5.5 Informace o vyplaté podilu na zisku

Pfipadny zisk Podfondu muize byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku €i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den ur&eny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na
zisku je splatny do 3 mésicu ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u€inéno rozhodnuti o rozdéleni
zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim pfevodem na ucet
investora uvedeny v seznamu akcionarl. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz vyplaceni bylo rozhodnuto
valnou hromadou Fondu, se promi€uje v obecné ftfileté Ihute.

S investi¢ni akcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu, ktery
valna hromada Fondu schvdlila k rozdéleni. Tento podil na zisku se urCuje zvlast pro jednotlivé tfidy
investi¢nich akcii.
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UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investiénim akciim

Trida investi¢nich akcii

Bez oznadeni.

ISIN

CZ0008041647

Forma investi¢nich akcii

Zaknihovany cenny papir na jméno.

Ména

CzK

Jmenovita hodnota

Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusové).

Prijeti k obchodovani nebo registrace na
evropském regulovaném trhu nebo prijeti k
obchodovani v MOS

Nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou
kotovany na zadném regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani
v zadném mnohostranném obchodnim systému.

Oznaceni osob, které mohou nabyvat investi¢ni
akcie

Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona

u kvalifikovanych
investorG dle §
272 odst. 1 pism.
i) bod 1. Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v jiné
méné

vstupni

u kvalifikovanych
investor( dle §
272 odst. 1 pism.
i) bod 2. Zakona

Minimalni
investice

1.000.000,- K& (jeden milion korun Eeskych) nebo ekvivalent v jiné
méné

u kvalifikovanych
investor( dle § 272
odst. 1 pism. h) bod
2. Zakona

350.000,- K¢ (tfi sta padesat tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent v
jiné méné.

kazda dalsi

500.000,- K¢ (pét set tisic korun €eskych) nebo ekvivalent v jiné
méné

Hodnota jednotlivého odkupu

Minimalné 500.000,- K¢ (pét set tisic korun ¢eskych).

Doba, kdy jsou investi¢ni akcie vydavany

Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Lhata pro zpétny odkup investiénich akcii

Do 1 roku od podani zadosti o odkup.

Zpusob urceni poméru rozdéleni zisku Podfondu
z investiéni cinnosti na jednotlivé tridy
investicnich akcii

Z fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu investi¢nich akcii
vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

Zpusob urceni poméru rozdéleni likvidaéniho
zustatku Podfondu 2z investiéni cinnosti na
jednotlivé tridy investi¢nich akcii

Dle poméru fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu investi¢nich
akcii k celkovému fondovému kapitalu pfipadajicimu na vSechny tfidy
investi€nich akcii vypoc¢teného dle odst. 6.6 Statutu.

Distribuce zisku

Rustova

Specifické naklady tridy

Stanoveny v odst. 7.4.1 Statutu.

Vstupni prirazka

0-5%

pokud drzel investor
investicni akcii po dobu krat$i nez
3 roky a objem odkupu
investicnich akcii nebude
presahovat 5 % celkové investice
investora

Vystupni
srazka

0%

pokud drzel investor

investiéni akcii po dobu kratSi nez
3 roky a objem odkupu
investicnich akcii bude
presahovat 5 % celkové investice
investora

25%
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pokud drzel investor

investi¢ni akcii po dobu del$i nez
3 roky bez ohledu na objem 0%
odkupu investi¢nich akcii z
celkové investice investora

6.2 Udaje o osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a struény popis zplisobu této
evidence

Investi¢ni akcie v podobé listiny znéjici na jméno akcionafe jsou v drZeni investorll Podfondu, ktefi
zodpovidaji za jejich ischovu. Fond vede evidenci majitelt investi¢nich akcii v seznamu akcionaru.

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionafll nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papird. Samostatnou evidenci cennych papird vede Administrator.
Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych Gétech viastnik(l cennych papirli nebo
majetkovych uétech zakazniku, ktefi vedou evidenci navazujici na evidenci vedenou na tomto Uctu. S
evidenci investi¢nich akcii na majetkovych uétech vlastnikd cennych papirt a majetkovych uétech zakazniku
nejsou spojeny zadné dalSi naklady hrazené pfimo ze strany investora Podfondu.

6.3  Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfondu

Dividendovy zpusob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, ze u investi¢nich
akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. Rlstovy zplsob distribuce zisku
oznacuje, ze u investiCnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je promitnuto do zvySeni
hodnoty investi¢nich akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho na pfislusnou tfidu
investi¢nich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investiCnich akcii dané tfidy k celkovému poctu
vydanych investiénich akcii této tfidy. Investiéni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vSech investor(
vlastnicich pfislusné investiCni akcie. S investiéni akcii Podfondu jsou spojena zejm. nasledujici prava
investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;

¢) podil na likvidaénim zGstatku pfi zaniku Podfondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyro€ni zpravy Podfondu,
pokud o né& investor pozada.

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuvefejiuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou k dispozici
prostfednictvim Klientského vstupu. Uvedenym pfehledem nejsou dot&ena pfipadna dalsi prava vyplyvajici
investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

6.4  Doklad viastnického prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investorl — fyzickych osob
vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papir, na némz jsou investiCni akcie vedeny, a
prikazem totoznosti, u investoru — pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uctu viastnika cennych
papirli, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku investora ne star§im 3 mésicu
a prukazem totoZnosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat. V pfipadé zmocnénce vlastnika
investi¢nich akcii je navic tfeba pfedloZit plnou moc s ufedné ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je
povinen predlozZit vypis ze svého majetkového GcCtu viastnika cennych papird, ktery obsahuje aktualni a
platné udaje. Vypis z majetkového UcCtu vlastnika cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti
investora osoba vedouci samostatnou evidenci, resp. osoba vedouci navazujici evidenci.

Vlastnické pravo k investiénim akciim Podfondu v listinné podobé se prokazuje pfedlozenim pfisluSnych listin
obsahujicich identifikaéni Udaje investora, kterému svédci nepretrzita fada rubopist na investi¢ni akcii.

6.5 Podminéni pfevoditelnosti a informacéni povinnost nabyvatele investi¢ni akcie Podfondu

K pfevodu investi€nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) pfedchozi souhlas statutarniho organu
Fondu k takovému pfevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem za situace,
kdy nabyvatel investi¢nich akcii Podfondu splfiuje veSkeré pozadavky na osobu investora do Podfondu, coby
fondu kvalifikovanych investori stanovenych Statutem, resp. statutem Fondu, jakoz i obecné zavaznymi
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pravnimi pfedpisy, a to bez zbyteéného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii
Podfondu mezi stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez potieby kontroly. Omezeni prevoditelnosti
investi¢nich akcii se nevztahuje na investi¢ni akcie, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pripadé pfevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Podfondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte&ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K Gc€innosti pfevodu akcie v podobé
listinného cenného papiru vici Administratorovi se vyzaduje oznameni zmény vlastnika pfislusné akcie a jeji
pfedlozeni Administratorovi. V pfipadé&, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem
dle ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfihlizi.

6.6  Stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investiCnich akcii je stanovovana samostatné pro
kazdou tfidu investi¢nich akcii. Aktualni hodnota investiCni akcie dané tfidy je stanovovana z fondového
kapitalu Podfondu pfipadajiciho na pfislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital tfidy) zjisténého pro
konkrétni obdobi, a to nejméné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni. Aktualni hodnotu investi¢ni
akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie
je zaokrouhlena na ¢&tyfi desetinna mista smérem dolu.

PFi vypoctu Fondového kapitalu tfidy jsou zohledhovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu a
pripadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedené v odst. 7.4
Statutu.

V urgitych pfipadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond predpoklada
ukonéeni své Cinnosti) nemusi byt Lhita pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena, timto neni dotéena
zakonna maximaini roéni lhata pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

6.7 Misto a ¢etnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investi¢ni akcie prostfednictvim Klientského vstupu
v&em investorim ve Lhuté pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

6.8  Vydavani investicnich akcii

Investiéni akcie jsou vydavany v Ceské republice. Vydavani investiénich akcii probiha na zakladé smlouvy
uzaviené mezi investorem a Fondem.

Investiéni akcie jsou vydavany za aktualni hodnotu investiéni akcie stanovenou ve vztahu k pfislusné tfidé
investiCnich akcii, vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni, ke kterému byla
Administratorovi doru¢ena zadost o Upis investi¢nich akcii, a to zpisobem uvedenym ve smlouvé uzaviené
mezi investorem a Fondem.

Zadost doruéena Administratorovi nejpozdséji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny
nez pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu pfedchazejici, se povazuje za Zadost podanou ke Dni
ocenéni, v opacném pfipadé se Zadost povazuje za podanou k nejbliZ8§imu nasledujicimu Dni ocenéni.

Investiéni akcie jsou vydavany:
a) v navaznosti na doru€eni zadosti o Upis investi¢nich akcii Administratorovi za nasledujicich pravidel:

e Administrator vyda investi¢ni akcie do 10 dnd od stanoveni aktualni hodnoty investiénich akcii pro
rozhodné obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni;

e pocetinvesti¢nich akcii vydanych investorovi odpovida podilu, kde v Citateli je Eastka pfipsana na ucet
Podfondu na z&kladé platby investora a ve jmenovateli je vstupni pfirdZzka pro danou tfidu investi¢nich
akcii dle Statutu pfi¢tena k &islu 1, a poté snizenému o Vyrovnavaci kredit uréeny dle odst. 7.4.4
Statutu, a nakonec délenému aktualni hodnotou pfislusné tfidy investi¢nich akcii Podfondu platnou
pro Den ocenéni. Takto vypocteny pocet investi¢nich akcii se zaokrouhluje na cela Cisla smérem dolu,
pripadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych investi¢nich akcii
snizeny o pfirazku a Vyrovnavaci kredit dle pfedchozi véty se pro budouci obdobi stava soucasti
Vyrovnavaciho kreditu, pokud ma Vyrovnavaci kredit uréeny dle odst. 7.4.4 Statutu kladnou hodnotu,
jinak je pfijmem Podfondu;

b) v navaznosti na stanoveni aktualni hodnoty investiénich akcii ke konci Ugetniho obdobi dodateéné téz
investoriim, kterym byl dle pism. a) tohoto odstavce vydan nizSi pocet investi¢nich akcii z divodu
uplatnéni Vyrovnavaciho kreditu ur€eného dle odst. 7.4.4 Statutu, a to za nasledujicich pravidel:
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* Administrator vyda investorovi investi¢ni akcie do 10 pracovnich dnl od stanoveni aktualni hodnoty
investi€nich akcii ke Dni ocenéni na konci U¢etniho obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich
prostfedkll investora na Ucet Podfondu;

e pocetinvestiCnich akcii vydanych investorovi je stanoven podle pravidel uvedenych v ustanoveni odst.
7.4.4 Statutu.

Investi¢ni akcie v zaknihované podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet vlastnika
cennych papird nebo majetkovy Ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych papir. O vydani
investi¢nich akcii vedenych Administratorem v samostatné evidenci cennych papird je investor informovan
potvrzenim o vydani investi€nich akcii s uvedenim data vydani investiCnich akcii, pocétu vydanych
investiCnich akcii a aktualni hodnoty, za niz byly investi¢ni akcie vydany.

VySe vstupnich pfirazek pro konkrétni tfidy investiCnich akcii jsou uvedeny v tabulce v odst. 6.1 Statutu. O
konkrétnich podminkach a vySi pfirazky rozhoduje Obhospodarfovatel. Vstupni pfirazka je pfijmem
Obhospodarovatele. Podminky a vySe pfirazky jsou na vyzadani k dispozici u Obhospodarovatele.

6.9 Pravo odmitnout zadost o vydani investi¢nich akcii

Pro udrzeni stability nebo duvéryhodnosti Podfondu je Obhospodafovatel opravnén rozhodnout, které
pokyny sméfujici k vydani investi¢nich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. Divodem odmitnuti maze
byt napf. nedostatek investi¢nich pfilezitosti, pfebytek likvidnich prostfedk( Podfondu &i z diivodl dle zak. €.
253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu ve
znéni pozdéjsich predpisl. V pfipadé, ze v mezidobi od pfijeti pokynu sméfujicimu k vydani investi¢nich
akcii do doby rozhodnuti o neakceptaci takového pokynu budou penézeni prostfedky investora poukazany
na ucet Podfondu, je Obhospodarovatel povinen tyto penézni prostiedky zaslat zpét na ucet, z kterého byly
investorem poukazany, resp. postupuje dle dotéenych ustanoveni zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

6.10 Néktera pravidla pro pfipad ucasti Podfondu na preméné

Vyménny pomeér se v pripadé Ucasti Podfondu na pfeméné dle zvlastniho pravniho pfedpisu stanovi ke dni
pfedchazejicimu den, k némuz nastanou pravni G€inky pfemény. V pfipadé, Ze je Podfond pfi pfeméné
nastupnickou spoleénosti, vychazi se pro ucely stanoveni vyménného poméru uvedeného v pfislusném
projektu pfemény z podilu hodnoty vlastniho kapitalu nebo jeho &asti spole¢nosti zi€astnéné na pfeméné
prechazejici na Podfond a fondového kapitalu Podfondu, a to bez zahrnuti G€etnich a majetkovych dopadu
premeény.

6.11 Odkupovani investiCnich akcii

Odkoupit Ize investi¢ni akcie investora, ktery dorucil Administratorovi zadost o odkoupeni investi¢nich akcii,
nebo na zékladé pravidel uvedenych v odst. 7.4.4 Statutu. Zadost doru¢ena Administratorovi nejpozdéji do
16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny neZ pracovni den, pak do této doby v pracovni
den mu pfedchazejici, se povaZuje za Zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zadost povaZuje za podanou
k nejbliz§imu nasledujicimu Dni ocenéni.

Podfond odkupuje investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢nich akcii dané tfidy, vyhlasenou zpétné pro
obdobi, v némz obdrzel zadost investora o odkup nebo v némz vznikla povinnost investora odménit
Obhospodarovatele Individualni vykonnostni Uplatou na zakladé pravidel uvedenych v odst. 7.4.4 Statutu.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investiénich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota vSech
investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod &astku
odpovidajici minimalni vysi investice daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li Zakon jinak. Pokud
by k tomu doslo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich investi¢nich akcii daného
investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v zadosti investora bude vyporadan ve Ihité uvedené v odst. 6.1 Statutu,
a to bezhotovostnim pfevodem na U&et investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem.

Odkupovani investi¢nich akcii m{ize byt za podminek uvedenych pro Individualni vykonnostni Uplatu v odst.
7.4.4 Statutu provadéno i bez zadosti investora.

Obhospodarovatel si miize v zavislosti na odliSném vymezeni podminek pro upisovani jednotlivych tfid
investi¢nich akcii pfi odkupu investi¢nich akcii u¢tovat za kazdou odkoupenou investi¢ni akcii i odliSnou
vystupni srazku. Vy3e vystupnich srédzek pro konkrétni tfidy investi€nich akcii jsou uvedeny v odst. 6.1
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Statutu. Tyto srazky jsou z 50 % pfijmem Podfondu a z 50 % pfijmem obhospodafovatele Fondu.
6.12 Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel mize pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investord, jako napf. pfi prudkém pohybu
hodnoty aktiv tvoficich podstatnou &ast majetku Podfondu. O pozastaveni vydavani a odkupovani
investiCnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodafovatel. Pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii se
vztahuje i na investi¢ni akcie Podfondu, o jejichz odkoupeni investor pozadal pfed pozastavenim vydavani
nebo odkupovani investi€nich akcii a u nichZ nedoslo k vypofadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni
vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii.

6.13 Verejné nabizeni
Vefejné nabizeni investiCnich akcii je povoleno.
6.14 Hromadna listina

Investiéni akcie v podobé listinnych cennych papird, které vlastni jeden investor, mohou byt nahrazeny
hromadnou listinou. Investor Podfondu ma pravo na zakladé své pisemné zadosti doru¢ené Administratorovi
zadat o vyménu hromadné listiny nahrazujici jim vlastnéné investi¢ni akcie Podfondu v podobé listinnych
cennych papird za jednotlivé investi¢ni akcie, resp. za jiné hromadné listiny.

7  INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

7.1  Udaje o poplatcich G&tovanych investoriim a nékladech hrazenych z majetku Podfondu

Jednorazové poplatky uctované prfed nebo po ukonéeni investice
(jedna se o nejvysSi ¢astku, ktera maze byt investorovi Uctovana pred uskutecnénim nebo vyplacenim

investice
Vstupni poplatek (pfirazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu
Vystupni poplatek (srazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu

Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek Uveden v odst. 7.4.1 Statutu

Investor nenese Zadné dalSi poplatky ani naklady, tj. vedkeré néklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z
majetku Podfondu. PfestoZe poplatky a naklady Podfondu slouZi k zajisténi spravy jeho majetku, mohou
snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

7.2  Ukazatel celkové nakladovosti

Ukazatel celkové nékladovosti Podfondu za pfedchozi Ugetni obdobi v procentnim vyjadfeni se rovna
poméru celkovych provoznich nakladu k primérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu, pficemz celkovou
vy$i nakladu se rozumi soucet nakladi na poplatky a provize, spravnich naklad a ostatnich provoznich
nakladl ve vykazu o nakladech, vynosech a zisku nebo ztrat Podfondu podle zvlastniho pravniho pfedpisu,
po odecteni poplatkd a provizi na operace s investi¢nimi nastroji podle tohoto zvlastniho pravniho pfedpisu.

7.3 Uplaty poskytovatelti sluzeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich Cinnost pro Podfond jsou zahrnuty
v Uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitafe za jejich Cinnost pro Fond uvedenych v ¢l. 10
statutu Fondu.

7.4  Naklady a poplatky uctované jednotlivym trfidam investi¢nich akcii

V jednotlivych tfidach investiCnich akcii jsou uréeny nize uvedené specifické naklady a poplatky, které jsou
mimo jiné zohlednény pfi vypoctu alokacnich pomeéra tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.4.1 Vykonnostni odména ve formé poplatkt nebo specifickych vykonnostnich nakladu tfid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé vykonnostnich poplatk. Nad tento ramec nejsou
stanoveny Zadné specifické vykonnostni naklady tfid.

Vykonnostni poplatky PFT predstavuji ¢ast Uplaty Obhospodarovatele (tzv. performance fee), jejiz vySe se
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odviji od vykonnosti Podfondu a stanovuje se pro vSechny tfidy investi¢nich akcii pribézné samostatné pro
kazdou zvlast vzdy pfi stanoveni aktualni hodnoty investiéni akcie tfidy. Podminky, zda vzniknul narok na
vyplatu vykonnostni uplaty, se vyhodnocuji za Sledované obdobi k Hodnoticimu dni. VySe vykonnostni uplaty
pro danou tfidu investi¢nich akcii se za Sledované obdobi stanovuje na zakladé srovnani Fondovych kapitall
tridy, pfiemz se zohledni vSechny pFipadné dividendy, vstupy a vystupy investoru, které byly ve Sledovaném
obdobi zauc¢tovany a promitnuty do Fondového kapitalu tfidy, a to ve vztahu k 7,25 % i pomérné v ramci
roku. VysSe vykonnostni Uplaty se pocitda z hodnot fondového kapitalu pfed zauétovanim nakladl na
vykonnostni Uplatu a splatnou dari z pfijma. Obdobné se postupuje pfi vypoctu dohadné polozky pfi kazdém
stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie v pribéhu Sledovaného obdobi.

Vyse vykonnostni Uplaty tfidy bude proto stanovena vypocétem dle nasledujicich vzorc:

MT; = 30% * max{[GNAVT; - NAVTlast - }’i (PTi - NT; - DIVIDTj)-
% ((7,25%/M)*(NAVTiast+1)=1) (PTj- NT;- DIVIDT;)))];0}

ptitom plati, ze:
PFT; = max [(MT; — SIPFT); 0]

Oznaceni Vysvétlivky

e Pro i odpovidajici ocenéni v prab&hu Sledovaného obdobi: dohadna polozka na
vykonnostni uplatu tfidy pfi i-tém ocenéni nebo

e pro i vposlednim Ocefovacim obdobi Ugetniho obdobi: pfimo vykonnostni
Uplata tfidy.

GNAVTI Hodnota Fondového kapitalu tfidy pfi i-tém ocenéni zahrnujici vSechny specifické
naklady bez zohlednéni naklad na vykonnostni Uplatu a splatnou dar z pfijmu uréeny
postupem dle odst. 6.6 Statutu.

NAVTlast Hodnota Fondového kapitalu tfidy, zahrnujici vSechny specifické naklady, v&etné
dohadnych polozek na naklady spojené s vykonnostni uplatou a se splatnou dani z
pFijmu, stanovena ke konci minulého Ucetniho obdobi (tj. NAVTiast = posledni NAVT12).

Hodnota Fondového kapitalu tfidy, zahrnujici vS8echny specifické naklady, vcetné
dohadnych polozek na naklady spojené s vykonnostni Uplatou a splatnou darn
z pfijma, stanovena pfi i-tém ocenéni.

MTi Pomocna hodnota pro dal$i vypocet reprezentujici vykonnostni Uplatu dané tfidy pred
zohlednénim individualnich vykonnostnich Uplat dle odst. 7.4.4 Statutu.

SIPFTi Soucet vSech individualnich vykonnostnich Uplat uréenych dle odst. 7.4.4 pism. b)
Statutu vztahuijicich se k dané tfidé investi€nich akcii pfi i-tém ocenéni.

PTi,j Finanéni objem vSech vydanych investi¢nich akcii tfidy, jejichz den vydani lezi v i-tém,
resp. j-tém Ocefiovacim obdobi.

NTi,j Finan¢ni objem vSech zpétné odkoupenych investi¢nich akcii tfidy, jejichz den odkupu lezi
Vv i-tém, resp. j-tém Oceriovacim obdobi.

DIVIDTi,j Finan¢ni objem vyplacenych podild na zisku a na vynosech z hospodafeni pfiznany
Podfondem na investi¢ni akcie tfidy v i-tém, resp. j-tém Ocenovacim obdobi.
Okamzikem pfiznani se rozumi den, kdy dojde ke schvaleni navrhu statutarniho organu
na rozdéleni zisku valnou hromadou Fondu.

Pocet ocefovacich obdobi v jednom roce.

Poradové ¢islo aktualniho ocefiovaciho obdobi v daném roce.

20



Vi! VERSUTE

INVESTICNT SPOLECNOST

A dale plati, ze v pfipadé tfidy investi¢nich akcii vedené v jiné méné, nez je CZK, jsou vSechny hodnoty
pouzité pro vypocet vykonnostni Uplaty tfidy PFT kalkulovany v méné tfidy a nasledné je PFT jednorazové
pFepoditana do CZK kurzem CNB platnym ke dni D. Pro ugely vypoétu PFT v této cizi méné tfidy je timto
kurzem pfepoctena i hodnota GNAVTi z CZK do mény pfislusné tfidy.

7.4.2 Ostatni specifické naklady tfid

Zadné jiné specifické naklady tfid nejsou stanoveny.

743 Vyrovnavaci mechanismus — vychodiska

Podfond vyuziva vyrovnavaci mechanismus, pomoci néhoz vyrovnava mozné poruseni rovnosti mezi
investory vlastnicimi investi¢ni akcie Podfondu po celé obdobi, za které se vypocitava pfipadny narok na
vykonnostni Uplatu, a investory, ktefi v pribéhu tohoto obdobi nové upisi investi¢ni akcie Podfondu ¢i
pozadaji o odkup investi¢nich akcii Podfondu (za aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovenou pro danou
tfidu investi¢nich akcii s ocenovaci frekvenci), a to s ohledem na miru, jakou investice jednotlivych investord
napliuji pfedpoklady pro vznik nakladu na vypoétenou vykonnostni Uplatu Obhospodarfovatele
(vyhodnocovanou s roéni frekvenci). Tyto nerovnosti mohou nastat z nasledujicich davodu:

a) V zajmu zachovani vypovidajici hodnoty fondového kapitalu, resp. fadného zohlednéni budoucich
nakladu, je pfi kazdé kalkulaci fondového kapitalu k tizi fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho na
danou tfidu investi¢nich akcii Uctovana pfislusna pribézna c&ast nakladu na vykonnostni Uplatu
Obhospodarovatele, a to formou dohadné polozky vypoétené podle vzorce pro vykonnostni Uplatu
uvedeného v odst. 7.4.1 Statutu. Dohadna polozka odrazi pfedpokladanou vysi vykonnostni Uplaty na
zakladé dilgich vysledkt Podfondu v prab&hu jesté neukondeného Ugetniho obdobi, pro které se
nasledné vypocte vykonnostni Uplata pro danou tfidu investi€nich akcii, pokud pro jeji vyplatu budou
splnény podminky uvedené pro kazdou tfidu investiénich akcii v odst. 7.4.1 Statutu. V pfipadé
vystupujicich investord je podil na této pribézné vykonnostni uplaté standardné vyplacen pfimo
Obhospodarovateli v objemu odpovidajicim zpétné odkoupenym investi¢nim akciim.

Existence dohadné polozky muze zapfiCinit, ze investofi vstupujici do Podfondu za situace, pokud by
nebyl uplatfiovan dale uvedeny vyrovnavaci mechanismus a fondovy kapital by nasledné ke konci
Ugetniho obdobi (k datu vypo&tu vykonnostni Gplaty) poklesnul, by mohli oproti stavajicim investorim
Podfondu ziskat dil¢i vyhodu spocCivajici v tom, Ze Cast tohoto poklesu by byla kompenzovana
oductovanim dohadné polozky na vykonnostni Uplatu zalu¢tovanou v dobé jejich vstupu. To by se v
kone¢ném dusledku projevilo tak, Ze by tito novi investofi za svou investici ziskali vice investi¢nich akcii,
nez by jim hypoteticky naleZelo za situace, pokud by dohadna poloZka nebyla vytvafena a promitana do
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, za niz byla investiéni akcie upsana. Z ddvodd zachovani maximalni
vérnosti Ucetnictvi Podfondu a nepfedvidatelnosti budoucich pohybu v ramci konkrétniho obdobi, za které
je vypocitavana vykonnostni uplata, vSak neni mozné, aby dohadna poloZzka nebyla vytvofena. Kazdé
stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie tak odpovida stavu majetku Podfondu, vztahujicimu se k dané
tfidé investiCnich akcii, ve kterém je zohlednéna dohadna polozka vypoctena pravé k pfisluSnému Dni
oceneéni.

b) DalSim ddvodem pro pouziti vyrovnavaciho mechanismu je zachovani maximalni miry transparentnosti a
rovného zachazeni s investory v situacich, kdy se aktualni hodnota investi¢ni akcie, za niz jsou investi¢ni
akcie upisovany, liSi od hodnoty investi¢ni akcie pfislusné tfidy spoctené ke Dni ocenéni na konci
Ugetniho obdobi, a to tak, aby investofi, jejichz investice je zhodnocena o vice nez 7,25 % p.a. a z tohoto
zhodnoceni neni odvadéna vykonnostni Uplata prostfednictvim uplaty hrazené z majetku Podfondu v
souladu s odst. 7.4.1 Statutu, v typickém pfipadé za situace upsani investi¢nich akcii dané tfidy za
aktualni hodnotu niz8i nez byla hodnota investiCni akcie pfFislusné tfidy spocétena k poslednimu
Hodnoticimu dni pfedchazejicimu Sledované obdobi, nesli naklad na vykonnostni Uplatu odpovidajici
pfipadnému zvySeni hodnoty jimi upsanych investi¢nich akcii k Hodnoticimu dni, a naopak, aby se
investofi vstupujici za aktualni hodnotu investi¢ni akcie dané tfidy vy$si, nez byla hodnota investi¢ni akcie
prislusné tfidy spoctena k poslednimu Hodnoticimu dni predchazejicimu Sledované obdobi na
vykonnostni Uplaté, nepodileli, snizi-li se pfipadné hodnota jimi upsanych investi¢nich akcii k
Hodnoticimu dni.

7.4.4 Vyrovnavaci mechanismus — rfeSeni

a) Zadost o Upis investi¢nich akcii byla podana v éase t, kdy byla vytvafena dohadna polozka PFTt > 0
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Jestlize Zadost o upis investi€nich akcii konkrétni tfidy byla podana v dobé, kdy byla aktualni hodnota
Fondového kapitalu pfislusné tfidy pfipadajici na jednu investiCni akcii dané tfidy (pfed zapoc&tenim
nakladu na vykonnostni Uplatu a splatnou dan z pfijmu) vys$Si nez hodnota Fondového kapitalu pfislusné
tfidy pfipadajici na jednu investi¢ni akcii dané tfidy k poslednimu Hodnoticimu dni pfedchazejicimu
Sledované obdobi, a zaroven je v nakladech pfislusné tfidy zahrnuta dohadna polozka PFTt > 0, vyZzaduje
se od investora, aby v souladu s odst. 6.8 Statutu ze své investice uhradil ¢astku zohledriujici existenci
dohadné polozky PFTt, snizujici hodnotu investorem upsanych investi€nich akcii pfislusné tfidy. Tato
Castka se nazyva ,Vyrovnavaci kredit®.

VySe Vyrovnavaciho kreditu na jednu investi¢ni akcii pfislusné tfidy bude odpovidat rozdilu mezi
hodnotou Fondového kapitalu dané tfidy pfipadajici na jednu investi¢ni akcii prislusné tfidy pred
zapoctenim nakladu na vykonnostni Uplatu a ji odpovidajici snizeni splatné dané z pfijm0 ke dni podani
zadosti o upis prislusnych investi¢nich akcii a hodnotou Fondového kapitalu dané tfidy pfipadajiciho na
jednu investi¢ni akcii pfislusné tfidy po zapoc&teni nakladu na vykonnostni Uplatu a ji odpovidajici snizeni
splatné dané z pfijmu ke dni podani zadosti o Upis pfislusnych investi¢nich akcii Podfondu.

Vyrovnavaci kredit se stanovuje na zakladé hodnot zjiSténych zpétné pro rozhodné obdobi, v némz se
nachazel Den ocenéni uréeny dle odst. 6.8 Statutu, a to jako soucin podilu, v jehoz Citateli je ¢astka
pfipsana na ucet Podfondu na zakladé platby investora a v jehoz jmenovateli je pfirazka pro danou tfidu
investi¢nich akcii dle Statutu pfi¢tena k €islu 1, nasobeného podilem, v jehoz Citateli je dohadna polozka
PFTt upravena o ji odpovidajici zménu v dani z pfijma a v jehoz jmenovateli je Fondovy kapital pfislusné
tfidy pfed zapoctenim této dohadné polozky a ji odpovidajici zméné v dani z pfijma.

Z investice investora je takto odecdtena €ast odpovidajici pomérné Casti nabéhlé vykonnostni uUplaty
pfipadajici na jeho investici a poté je ze zbyvajici €asti investice vypocéten upisovany (nizsi) pocet
investi€nich akcii pfisludné tridy, ktery by byl investorem upsan, pokud by nakladova dohadna polozka
pfi vypoctu aktualni hodnoty Fondového kapitalu pfislusné tfidy ke dni podani zadosti o Upis pouzita
nebyla. Vyrovnavaci kredit je tedy odectenou ¢asti vstupni investice, za kterou nebyly upsany investiéni
akcie, a jde o zavazek Podfondu vi¢i investorovi, ktery bude vyrovnan podle nize uvedenych pravidel.
Vyrovnavaci kredit se za dale uvedenych podminek stava soucasti Fondového kapitalu té tfidy
investi¢nich akcii, pfi jejimz upisu byl odecten.

Vyrovnavaci kredit je soucasti majetku Podfondu vztahujicimu se k dané tfidé investi¢nich akcii, takze je
zhodnocovan, pfipadné jeho hodnota klesa, odpovidajici mérou jako vykonnost Podfondu, sledovana od
vydani pfedmétnych investiCnich akcii investorovi, a to maximalné do vySe poc¢ateéniho Vyrovnavaciho
kreditu. Pokud k Hodnoticimu dni aktualni hodnota Fondového kapitélu dané tfidy pfipadajici na jednu
investini akcii pfislusné tfidy pfed zapoc¢tenim nakladu na vykonnostni uplatu a splatnou daf z pfijm{
prekroCi o vice nez 7,25 % p.a. hodnotu Fondového kapitalu pfisludné tfidy pfipadajici na jednu investiéni
akcii dané tfidy k poslednimu Hodnoticimu dni pfedchazejicimu Sledované obdobi a vznikne-li v souladu
s pravidly dle odst. 7.4.1 Statutu narok na vykonnostni Uplatu, pak investorovi, vii¢i némuz ma Podfond
zavazek z titulu jim zaplaceného Vyrovnavaciho kreditu, resp. vSech Vyrovnavacich kreditll vytvofenych
pFi v8ech Upisech investiénich akcii v daném U&etnim obdobi, budou vydany dodatkové investiéni akcie
prislusné tfidy. Pocet takto vydanych investi¢nich akcii bude odpovidat mnozstvi vypoctenému ze vSech
aktualnich Vyrovnavacich kreditl, resp. jejich zGstatkud tak, ze kazdy takovy Vyrovnavaci kredit, resp. jeho
zUstatek se nejdfive vynasobi zlomkem, omezenym na maximalni hodnotu jedna, kde jeho Citatelem je
vykonnostni Uplata upravena o ji odpovidajici zménu v dani z pfijm{ k Hodnoticimu dni pfipadajici na
jednu investi¢ni akcii dané tfidy a jmenovatelem je dohadna poloZka na vykonnostni Uplatu upravena o ji
odpovidajici zménu v dani z pfijma ke dni podani zadosti o Upis pfislusnych investi¢nich akcii investorem,
pfi kterém byl investorovi odecten pfislusny Vyrovnavaci kredit, pfipadajici na jednu investiéni akcii dané
tfidy, a nasledné jsou za takto upraveny Vyrovnavaci kredit vydany nové investi¢ni akcie pfislusné tfidy,
a to za hodnotu investi¢ni akcie dané tfidy vyhlaSenou zpétné pro rozhodné obdobi, v némz se nachazel
Den ocenéni pfislusny pro vydani investiCnich akcii, pfi kterém doSlo k vytvofeni pfisluSného
Vyrovnavaciho kreditu. Pfipadny kladny zlstatek Vyrovnavacich kreditd po provedeném vydani vSech
dodatkovych investi¢nich akcii je pfijmem Podfondu. Pokud k Hodnoticimu dni narok na vykonnostni
Uplatu nevznikne, pak zavazek Podfondu vicéi investorovi z titulu Vyrovnavaciho kreditu zanikne a
odpovidajici ¢astka je v nasledujicim obdobi pfijmem Podfondu.

Jestlize investor provede odkup svych investiénich akcii pfed koncem Ugetniho obdobi, k némuz mélo
dojit k vyporadani Vyrovnavaciho kreditu dle pfedchozich odstavcu, pak investor v pfipadé, Ze aktualni
hodnota Fondového kapitalu dané tfidy pfipadajici na jednu investi¢ni akcii pfislusné tfidy, ktera bude
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pouzita k odkupu &asti investiCnich akcii investora:

e bude ovlivnéna nakladovou dohadnou polozkou souvisejici s PFTt, obdrzi pfi odkupu ¢astku rovnajici
se hodnoté Vyrovnavaciho kreditu vynasobené zlomkem, kde Citatelem je pocet odkupovanych
investi¢nich akcii, u nichz byl pfi jejich upsani odecten Vyrovnavaci kredit, a jmenovatelem pocet
investi€nich akcii ve vlastnictvi investora bezprostfedné pfed odkupem, u nichz byl pfi jejich upsani
odecten Vyrovnavaci kredit, a dale vynasobeno zlomkem, omezenym na maximalni hodnotu jedna,
kde Citatelem je aktualni dohadna poloZzka na vykonnostni Uplatu, upravena o ji odpovidajici zménu v
dani z pfijm0, pfipadajici na jednu investi¢ni akcii dané tfidy a jmenovatelem je dohadna polozka na
vykonnostni uplatu, ke dni podani Zadosti o Upis pfislusnych investi¢nich akcii investorem, pfi kterém
byl investorovi odecten Vyrovnavaci kredit, upravena o ji odpovidajici zménu v dani z pFijmua,
pfipadajici na jednu investi¢ni akcii dané tfidy;

¢ nebude ovlivnéna nakladovou dohadnou poloZzkou souvisejici s PFTt, neobdrzi pfi odkupu zadnou
¢astku z Vyrovnavaciho kreditu, a ta €ast zavazku Podfondu z Vyrovnavaciho kreditu, ktera
odpovidala odkupovanym investi€nim akciim, se stane vynosem Podfondu.

o Pokud pfi odkupu, ke kterému doslo pred koncem U&etniho obdobi, k némuz mélo dojit k vyporadani
Vyrovnavaciho kreditu dle predchozich odstavcl, nebyly odkoupeny vSechny investi¢ni akcie
investora, u nichz byl pfi jejich upsani odecten Vyrovnavaci kredit, pak zbyvajici ¢ast Vyrovnavaciho
kreditu pfipadajici na neodkupované investi¢ni akcie, u nichz byl pfi jejich upsani investorovi odecten
Vyrovnavaci kredit, zGstane i nadale zavazkem Podfondu v(é&i investorovi, ktery bude vyporadan na
konci pFislusného U&etniho obdobi dle vy$e uvedenych pravidel.

b) Zadost o Upis investiénich akcii byla podana v &ase t, kdy nebyla vytvafena dohadna polozka, tj. kdyz
PFTt=0

Jestlize k podani zadosti o upis investiCnich akcii dané tfidy dojde v dobé, kdy aktualni hodnota
Fondového kapitalu pfisludné tfidy v sob& nezahrnuje odecet ndkladu na vykonnostni Uplatu, resp. na
odpovidajici dohadnou polozku dle odst. 7.4.1 Statutu, vyZaduje se od investora, aby Obhospodafovatele
odménil za nasledné individualni zhodnoceni své investice v piislusném U&etnim obdobi (dale jen
»Individualni vykonnostni uplata®). Po uhradé Individudlni vykonnostni uplaty vzniklé pfipadné ke konci
Ugetniho obdobi, je povinnost Ghrady Individuéini vykonnostni tplaty z této (vyhodné) investice spinéna
a k pfisluSnému investorovi je dale pfistupovano jako k investoriim, ktefi vlastnili investi¢ni akcie pfislusné
tFidy od po&atku konkrétniho Ugetniho obdobi.

Individualni vykonnostni Uplata za zhodnoceni pfislusné investice €ini 30 % z kladné vykonnosti akcii
dané tfidy, upsanych za podminek uvedenych v odstavci vySe, a vynasobené poctem takto upsanych
akcii. Vykonnost vztahujici se k dané tfidé investi¢nich akcii se pro u€ely vypoctu Individualni vykonnostni
uplaty pocita tak, Zze se od mensi z hodnot: aktualni hodnota Fondového kapitédlu dané tfidy pfed
zohlednénim dohadné polozky na vykonnostni Uplatu pfipadajici na jednu investiéni akcii pfislusné tfidy
(dale jen ,Kurz) k Hodnoticimu dni, i pfipadné k datu odkupu pfislusnych investi€nich akcii (v
pfipadé jejich odkupu pfed koncem Ugetniho obdobi), a Kurz k poslednimu Hodnoticimu dni
predchazejicimu Sledované obdobi zvy3eny k aktualnimu datu o pomérnou ¢ast poZzadovaného ro¢niho
zhodnoceni 7,25 %, odecte Kurz, ktery byl pouZit pro Upis pfisluSnych investi¢nich akcii investorem,
snizeny o valnou hromadou schvalenou dividendu pfipadajici na pfisluSnou investi¢ni akcii ve
Sledovaném obdobi, a dale zvySeny k aktualnimu datu o pomérnou &ast pozadovaného roc¢niho
zhodnoceni 7,25 %.

V ptipadé, Ze k Hodnoticimu dni, pfipadné k datu odkupu investi¢nich akcii dané tfidy (v pfipadé jejich
odkupu pfed Hodnoticim dnem), nedosahne vykonnost rozhodna pro ucely vypoctu Individualni
vykonnostni uplaty alespofi minimaini hranice uvedené v pfedchozim odstavci, narok Obhospodarovatele
na Individualni vykonnostni Uplatu nevznikne, a investor neni povinen Obhospodarovateli hradit Zadnou
odménu za pFipadné zvysSeni hodnoty své investice.

Sdéleni vySe Individualni vykonnostni uplaty investorovi bude zajisténo Obhospodaiovatelem
a investor se muze ve lhaté 14 kalendarnich dna rozhodnout, zda tuto Uplatu uhradi bezhotovostnim
prevodem. Nebude-li v uréené Ih(té Individualni vykonnostni Uplata za zhodnoceni pfislusné investice
uhrazena bezhotovostnim pfevodem, pak tato bude uhrazena formou pouziti vynosu ze zpétného odkupu
takového poctu investi¢nich akcii pfislusné tfidy investora, jejichZ soucet aktualnich hodnot odpovida
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hodnoté Individualni vykonnostni Uplaty vypoc¢tené dle pfedchozich odstavci.

Obhospodarovateli bude ze strany Podfondu vyplacena ¢astka rovnajici se hodnoté vSech Individualnich
vykonnostnich uplat, které mu maji uhradit investofi, a to z ¢astky ziskané odkupem jejich investi¢nich
akcii pfislusné tfidy dle pfedchoziho odstavce bez ohledu na to, zda jsou tyto odkupy realizovany
spole¢né se Zzadostmi investorli o odkup, kdy v takovém pfipadé bude pocet jimi odkupovanych akcii
adekvatné navysen, bude-li to mozné, nebo pouze z divodu Uhrady Individualnich vykonnostnich uplat.
Castka, ktera pripadné zlistane po odeéteni Individudlni vykonnostni Uplaty ze zpétného odkupu
pfislusnych investi¢nich akcii dle pfedchoziho odstavce, bude vyplacena investorovi v souladu s pravidly
dle odst. 6.11 Statutu.

Kazdy investor vstupujici do Podfondu s uvedenym pfistupem souhlasi a pouziti vySe uvedenych
vyrovnavacich mechanisml (Vyrovnavaci kredit a Individualni vykonnostni uUplata) upisovanim
investi¢nich akcii Podfondu za podminek uvedenych v tomto Statutu akceptuje.

7.5 Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu
Podfondu mohou déle vznikat dal$i naklady uvedené v ¢l. 10 statutu Fondu.
7.6  Dalsi informace k nakladim

Se skute¢nou vysi nakladii za predchozi Ugetni obdobi se mize investor seznamit v sidle Administratora a
soucasné prostiednictvim Klientského vstupu.

BHS Fund Il. — Private Equity,
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
zastoupeny
Versute investi¢ni spole€¢nost, a.s.
Ing. Ludék Palata
povéfeny zmocnénec
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