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1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

V pololetni zpravé pouzité zkratky zakladnich pravnich predpis(, kterymi se emitent fidi pfi své ¢innosti:

Fond ¢i Emitent — Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Podfond — Podfond Pro arte

Ostatni jméni — Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Fondovy kapital — Hodnota majetku v podfondu sniZzena o hodnotu dluh(i v podfondu ve smyslu § 191 odst. 6 ZISIF, pficemZ majetek a dluhy
podfondu predstavuji majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a majetkové oddéleny a zahrnuty do
podfondu vytvofeného Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 1 a 2 ZISIF.

ZISIF — Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZOK — Z4kon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich)
NOZ — Zdkon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik

ZPKT — Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu

ZoU - Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

Naf¥izeni 809/2001 — Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

NafFizeni 231/2013 — Naftizeni Komise (ES) €. 231/2013

2 SEZNAM PRILOH POLOLETNI ZPRAVY

Pfiloha €. 1 — Mezitimni ucetni zavérka Fondu

Pfiloha €. 2 — Komentar k mezitimni GU€etni zavérce Fondu

Pfiloha €. 3 — Mezitimni Ucetni zavérka Podfondu

Pfiloha ¢. 4 — Komentar k mezitimni Ucetni zavérce Podfondu

Tato pololetni zprdva emitenta je sestavend dle ustanoveni § 119 ZPKT.

Mezitimni Ucetni zavérka priloZzend k pololetni zpravé jak Fondu, tak Podfondu, byla sestavena v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovndvacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je obdobi k 31. 12. 2022 a ve zkraceném vykazu vysledku hospodareni a ostatniho
uplného vysledku je obdobi k 30. 6. 2022.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostadujici informace tak, aby investor fddné porozumél veskerym vyznamnym zméndm v hodnotéch a jakémukoliv
vyvoji v dotéeném pulrocnim obdobi, jez odrazi tyto zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovand, nepodléha auditu a ani nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.
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3 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Nazev Fondu: Pro arte, investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

I€o: 242 47 464

LEI: 3157005YWNPKEY3M3B45

Sidlo: Trzi$té 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle ZISIF § 95 odst. 1 pism. a) v pravni formé akciové spolecnosti s

proménnym zakladnim kapitalem. Fond je zapsan v seznamu investicnich fondG s pravni osobnosti
vedeném CNB dle § 597 pism. a) ZISIF.

Vznik: 30.7.2012

Pravni forma: Akciova spole¢nost
Ugetni obdobi Fondu: 1.1.2023 -31.12. 2023
Vykazované obdobi Fondu: 1.1.2023 -30.6.2023

Zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 18380,

dale také jako ,Fond”.

Nézev Podfondu: Podfond Pro arte

NID: 751 60 951

LEI: 315700EFEDMKOSC4VD94
Zemé sidla: Ceska republika

Telefonni ¢islo: +420 257 941 660

Ugetni obdobi Podfondu: 1.1.2023-31.12.2023

Vykazované obdobi Podfondu: 1. 1.2023 -30. 6. 2023

dale také jako ,Podfond”.

Administrator:

Nazev: Winstor investicni spolecnost a.s.

1Co: 083 15 868

Sidlo: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1

Misto registrace: Méstsky soud v Praze

Cislo registrace: B 24543

Poznamka: Administrator je oprdvnén presahnout rozhodny limit. Administrator vykonava pro fond sluzby

administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.
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3.1

3.2

Fondovy kapitdl emitenta dle IFRS

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Fondovy kapitdl neinvesti¢ni:
Podfond Pro arte

Fondovy kapital investicni:

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:
Pocet akcii:
Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

Pocet akcii na za¢atku obdobi:

Pocet emitovanych akcii:
Pocet odkoupenych akcii:
Pocet akcii na konci obdobi:
Investicni akcie A:

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

Pocet akcii na za¢atku obdobi:

Pocet emitovanych akcii:
Pocet odkoupenych akcii:
Pocet akcii na konci obdobi:
Investicni akcie B:

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

ISIN:

Obchodovatelnost:

Pocet akcii na za¢atku obdobi:

Pocet emitovanych akcii:
Pocet odkoupenych akcii:

Pocet akcii na konci obdobi:

2 899 tis. K¢

238 397 tis. K&

10 ks

zakladatelska akcie, listinny cenny papir, kusové

Zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné, prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena.
10 ks

0 ks

0 ks

10 ks

1400425 ks

investi¢ni akcie, na jméno, listinny cenny papir, pfevoditelnost investicnich akcii A je omezena.
1430 046 ks

0 ks

29 621 ks

1400 425 ks

333285ks

investi¢ni akcie, na jméno, zaknihovany cenny papir, v evidenci spolecnosti Centralni depozitar cennych
papirQ, a.s.

Cz0008044674

Investi¢ni akcie jsou pIné splacené, volné prevoditelné a od 13.9.2021 pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. jako instrument s ozna¢enim PROARTE
B IFPZK.

406 285 ks
0 ks
73 000 ks (k 30.6.2023 je evidovana Zadost o odkup 69 798 ks, objem 10 000 tis. K¢)

263 487 ks (po zapocitani Zadosti o odkup)
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3.3 Popis podnikatelské ¢innosti emitenta

a) Podnikatelska ¢innost Emitenta

Fond vytvati podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond ma k 30.6.2023 vytvoreny jeden podfond, do kterého zahrnuje
majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti. Fond k podfondu vydava investic¢ni akcie. O majetkovych pomérech podfondu, jakoZ i o dalSich skute¢nostech,
se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Soucasti pololetni zpravy Fondu je rovnéz pololetni zprava
Podfondu.

V pribéhu tcetniho obdobi Podfond provadél standardni investicni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem podnikani Fondu a Podfondu je kolektivni
investovani prostredk ziskanych od investor(i na zékladé stanovenych investi¢nich cili a strategie Fondu a Podfondu.

Jménim Fondu se pro Gcely Pololetni zpravy rozumi Ostatni jméni. Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drZeni zapisovaného zakladniho
kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

K datu 1. srpna 2018 byl do seznamu investi¢nich fondil s pravni osobnosti vedeného CNB podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan k vy$e uvedenému
investi¢nimu fondu s proménnym zakladnim kapitalem udaj o podfondu s ndzvem Podfond Pro arte. Na zdkladé rozhodnuti valné hromady byl veskery
investi¢ni majetek fondu prfeveden do Podfondu Pro arte.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkd vliozenych investory do Podfondu, a to zejména na zakladé investic Podfondu do
umeéleckych dél jakoZto do aktiva dlouhodobé zachovavajiciho svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic budou pfevainé opatfovany prodejem
uméleckych dél. Cast takovych zisk{ plynoucich z portfolia Podfondu bude také v souladu s investiénim cilem dale reinvestovana.

Z hlediska druhu aktiv, do nichZ Podfond pfevainé investuje, je nezajisténym fondem kvalifikovanych investor(i se zaméfenim na investice do
uméleckych dél bez rozdilu zemé plavodu autora.

Aktiva, na néZ je zamérfena investi¢ni strategie Podfondu, miZe Podfond nabyvat také v rdmci pfemény podle Zdkona o pfeménach. Styl
obhospodafovani Podfondu neni zaloZen na taktickém umistovani aktiv.

Majetek Podfondu je za Uc¢elem dosaZzeni investi¢niho cile investovan do druh(i majetkovych hodnot, jako jsou umélecka dila (jmenovité pfedevsim
malby, kresby, koladze, tisky, fotografie a prostorové objekty, véetné dél vytvorenych novymi uméleckymi technologiemi), vklady v bankach nebo
zahraniénich bankach, Uvéry a zapljcky poskytnuté Podfondem a Ize je dle Statutu investovat rovnéz do prav k autorskym diltim (kterd jsou zpusobila
k tomu, aby pfinasela vynos plynouci z poskytovani téchto prav dalsim osobdm), Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech, pficemz vsechny
tyto majetkové hodnoty tvofi vidy vice nez 90 % hodnoty majetku Podfondu.

Podfond nehodla své investice koncentrovat do urcité zemépisné oblasti.
Podfond je rovnéz opravnén pfijmout ¢i poskytnout Gvér nebo zapGjcku dle pravidel vymezenych svym statutem.

V prvni poloviné roku 2023 Podfond realizoval ¢innosti na zakladé své investi¢ni strategie a vykonaval béZnou ¢innost v souladu se svym statutem
spocivajici v investovani do uméleckych dél. Fond se pravidelné Géastni aukci organizovanych prestiznimi mezinarodnimi aukénimi sinémi. Hlavnimi
zdroji pfijma Podfondu v tomto obdobi byly pfijmy z prodeje uméleckych dél drzenych v ramci investi¢niho majetku Podfondu.

V pribéhu prvniho pololeti 2023 doslo k prodeji 25 uméleckych dél a k nakupu 3 uméleckych dél, od ¢eskych i zahrani¢nich autor(. V prvnim pololeti
nedoslo k Zddnym dalsim prodejim, ani ndkuptm, ani k zavedeni Zadnych novych vyznamnych sluzeb.

Vystupni strategie (tzv. Exit strategie)

S ohledem nejen na situaci kolem vélky na Ukrajiné a souvisejicich ekonomickych dopad si Fond vytvofil ndsledujici vystupni strategii. Podfond je
investi¢ni jednotkou, kterd investuje zejména do uméleckych pfedméti. Umélecké predméty jsou dlouhodobé investicemi, které jsou relativné
bezpeéné a v poslednich letech, obzvlast v krizovém obdobi, se ukézaly byt oblibenym prostiedkem pro uchovani hodnoty penéz. Jak je patrné z
minulosti, ne vSe je ovsem trvalé, tedy i na trhu s uméleckymi pfedméty mlzZe nastat situace, kdy by doslo k vyznamnému poklesu poptavky po
umeéleckych pfedmétech a po vétsi potfebé likvidnich investic, coz by negativné ovlivnilo investice a majetek Podfondu. Pro tyto pfipady si Podfond
vyvinul vystupni strategii.

V ptipadé, kdy by doslo k mirnému poklesu na trhu s uméleckymi pfedméty, ktery by mohl mit nebo uz mél negativni dopady na Podfond, mize
vedeni Podfondu pfistoupit ke strategii prodeje uméleckych pfedmétu prostiednictvim specializovanych prodejcd, pfipadné na volném trhu.

V pfipadé, kdy by se prodej skrz specializované prodejce, pfipadné na volném trhu nezdafil nebo by doslo ke zhor$eni hospodaiské situace v Ceské
republice a v dusledku toho k vétsimu neZ mirnému poklesu na trhu s uméleckymi pfedméty, ktery by mél negativni dopady na Podfond, pfipadné
by mohl aZ ohroZovat existenci Podfondu, mdzZe vedeni Podfondu pfistoupit ke strategii prodeje portfolia jinému strategickému investorovi na trhu.

V soucasné dobé plati, Ze Fidici organy Fondu nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim, véetné zdroju financovani.
b)  Portfolio

V této Casti je uveden pouze zakladni pfehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za vykazované obdobi v tis. K¢. Vice informaci je uvedeno v
pfiloze €. 3 a 4 Pololetni zpravy.

Ukazatel Stav k 30.6.2023 Stav k 30.6.2022 Podil Zména
Obrazy — umélecka dila | 213634 214 352 79,13 % -0,33%
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Penézni prostredky | 5832 32704 2,16 % -82,17 %
Majetkové ucasti

L 8229 17 365 3,05 % -52,61 %
s rozhodujicim vlivem
Poskyt{ruf.evuvery a 17457 12 183 6,47 % 43,29 %
zdpujcky
Ostatni majetek 24 814 5015 9,19 % 394,80 %
Aktiva celkem 269 966 281619 100 %

Jednotlivé poloZky jsou blize popsany v pfiloze €. 4 Pololetni zpravy.
V pribéhu vykazovaného obdobi se nevyskytly Zadné faktory, rizika ¢i nejistoty, které by mély vliv na vysledky hospodareni Podfondu.

Vyznamnym majetkem Podfondu k 30.6.2023 je portfolio 183 uméleckych dél.

3.4 Vysledky hospodareni emitenta k 30. 6. 2023

K 30. 6. 2023 mél Fond celkova aktiva ve vysi 3 387 tis. K& Vlastni kapital Fondu ¢inil ke dni 30. 6. 2023 2 899 tis. K¢ Hospodarsky vysledek za
vykazované obdobi ¢inil 125 tis. K¢. Hodnota zakladatelskych akcii se ve vykazovaném obdobi nezménila a zlstala ve vysi 1 000 tis. K¢.

K 30. 6. 2023 mél Podfond celkova aktiva ve vysi 269 966 tis. KE. Vlastni kapital Podfondu €inil ke dni 30. 6. 2023 ¢astku 238 398 tis. KE. Hospodarsky
vysledek za vykazované obdobi byl uzavien se ztratou ve vysi 2 594 tis. K¢ (celkovy Uplny vysledek 55 596 tis. K¢). Hodnota jedné Investicni akcie k 30.

6. 2023 Cini 143,28 K¢.

K 30. 6. 2023 neprobéhly jiné transakce mezi spojenymi osobami a Podfondem nez ty, které jsou popsané v pfiloze ¢. 4 Pololetni zpravy.

4 PROHLASENI ODPOVEDNYCH OPRAVNENYCH OSOB FONDU

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé pololeti a o vyhlidkdach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

V Praze, dne 28. zafi 2023

g
/ 'r" i 2 /7 A
b&.i\/ Ik /’\,./“E—’ ’4‘7'1,‘3_1_/ ;/‘ E& M u%/-f/ (/

,

Ing. Alexandra Bizkova Mgr. Robert Meckovsky, PhD.
predsedkyné predstavenstva ¢len predstavenstva
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5 PRILOHA C. 1 — MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA FONDU

" ARTE

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA FONDU

za pololeti od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023

“ARTE



5.1 Vykaz o finanéni situaci Fondu

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

k 30. 06. 2023

tis. K¢ Bod 30.06.2023 31.12.2022
AKTIVA

Krdtkodobd aktiva 3387 3458
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 6.7.a 1743 1706
Pohledavky z obchodnich vztah 6.7.b 66 1744
Ostatni aktiva 6.7.c 1578 8
Aktiva celkem 3387 3458

tis. K¢ Bod 30.06.2023 31.12.2022
PASIVA

Vlastni kapita/ 2899 2774
Zakladni kapital 1000 1000
Vysledek hospodareni bézného obdobi 125 564
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 1774 1210
Krétkodobé zévazky 488 684
Ostatni pasiva 6.7.d 488 684
Viastni kapital a zdvazky celkem 3387 3458

Vykaz o finanéni situaci je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022. Udaje k 31. 12. 2022 jsou auditované, udaje k 30. 6. 2023
auditované nejsou. Hodnoty vykazu finanéni situace jsou dosazeny pouze neinvesti¢ni €innosti a veskery majetek Fondu je pfifaditelny na
zakladatelské akcie.
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5.2 Vykaz o Uplném vysledku hospodareni a ostatnim uplném vysledku Fondu

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
k 30. 06. 2023

tis. K¢ Bod 30.06.2023 30.06.2022
Spravni naklady (-) 6.7.f -609 -404
Ostatni vynosy 6.7.e 3210 3341
Ostatni naklady (-) -56 -55
Osobni naklady (-) 6.7.9 -2 403 -2335
Vysledek hospodareni

Y TN 742 548
pred financnimi néklady
Financni naklady (-) 6.7.h -3 -2
Zisk nebo ztrata z financni ¢innosti - -
Vysledek hospodareni pred zdanénim 139 546
Dan z pfijmu za béznou ¢innost - splatna 14 0
Wysledek hospodareni z pokracujici cinnosti po zdanéni 125 546
Zisk po zdanéni pripadajici na drZitele zakladatelskych akcii po zdanéni 125 546
Celkovy dplny vysledek hospodareni 125 546

Vykaz o tplném vysledku hospodareni je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2023 a k 30. 6. 2022. Udaje k 30. 6. 2023, ani Gdaje k 30. 6. 2022
nejsou auditované. Hodnoty vykazu o Uplném vysledku hospodareni jsou dosaZzeny pouze neinvesti¢ni ¢innosti a veskery zisk Fondu je pfifaditelny na
zakladatelské akcie. Hodnoty naleZici k investi¢ni ¢innosti jsou soucasti mezitimni ucetni zavérky Podfondu, kterd je rovnéz soucasti této Pololetni

zpravy.

“"ARTE
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6 PRILOHA C. 2 — KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE

" 'ARTE

Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

=

KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNi ZAVERCE FONDU

za pololeti od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023
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6.1 Obecné informace

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za spolecnost Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., (déle jen jako ,Fond“) se sidlem
Trzi$té 366/13, Mald Strana, 118 00 Praha 1. Fond vznikl dne 30. 7. 2012 zapisem do obchodniho rejstiiku. Pfedmét podnikdni Fondu je ¢innost
investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu ZISIF, pficemZ Fond je samospravnym Fondem ve smyslu § 8 ZISIF. Fond byl zaloZen v souladu
se ZOK a ZISIF.

6.2 Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezindarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS)
a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), spole¢né pouze ,,IFRS”, vydanymi Radou pro Mezindrodni GUéetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).
Mezitimni Géetni zavérka je sestavena na principu historickych hodnot s vyjimkou finan¢nich nastrojd, které jsou vykazovany na principu realnych
hodnot.

Mezitimni ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

6.3 Vykazovani podle segmentl

Vykazovéni podle segmentd nebylo na vykazy aplikovano.

6.4 Prepocty cizich mén
Mezitimni Ucetni zavérka je prezentovana v Ceskych korundch, které jsou pro Fond i Podfond ménou vykazovani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v
cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu realizace transakce. Viechny transakce vycislené v cizi méné jsou prepocitavany do tuzemské mény dle devizového kurzu CNB
platného k poslednimu dni kazdého kalendafniho ¢tvrtleti. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

6.5 Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

6.6 Odhady

Sestaveni mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a
pasiv, vynosU a nakladd, jeZ jsou vykazovény v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentafich. Tyto odhady a predpoklady vychazi z historickych
zkudenosti a dal3ich faktord, které jsou povazovany za pfimérené k datu sestaveni mezitimni Gc¢etni zavérky a pouZivaji se v situaci, kdy ucetni hodnoty
majetku a zavazk( nejsou zcela evidentni z jinych zdroji nebo kdy existuje nejistota pfi uplatnéni jednotlivych Géetnich postupt. Skuteéné vysledky
se mohou od odhadu lisit.

Odhady a predpoklady jsou priibéiné revidovany. Upravy Géetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud
se revize tykd pouze daného Ucetniho obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobi, pokud revize ovliviiuje soucasné i budouci obdobi.

Odhady a vychozi predpoklady pouZité v bézném ucetnim obdobi ovliviiuji pfedevsim hodnotu vykdzanych investic do uméleckych dél, popripadé
pohledavek.

6.7 Dodatecné poznamky k ucetnim vykazlim

Fond eviduje k 30. 6. 2023 souhrn aktiv ve vysi 3 387 tis. K¢ (31. 12. 2022: 3 458 tis. K&). Z toho Cini penéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 1 743
tis. K& (31. 12. 2022: 1 706 tis. K¢&) a ostatni aktiva a Casové rozliseni aktiv ve vysi 1 644 tis. K¢ (31. 12. 2022: 1 752 tis. K¢).

a) Penize a penéini ekvivalenty

Celkovou hodnotu penéznich prostiedki tvofi predeviim penize na Gctech v Ceské spofitelné, a. s., v celkové vysi 1 743 tis. K&. K 31. 12. 2022 ¢inil
zlstatek penéznich prostiedk( v bance 1 706 tis. K¢.

b)  Pohledavky z obchodnich vztahid

v tis. K¢ 30. 6. 2023 31.12. 2022
Pohleddvky z obchodnich vztahd 66 1744
Ostatni aktiva celkem 66 1744
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c) Ostatni aktiva

v tis. KC 30. 6. 2023 31.12. 2022
Dohadné ucty aktivni 1576
Ndklady pristich obdobi 2 8
Ostatni aktiva celkem 1578 8

d) Kratkodobé zavazky
v tis. K¢ 30. 6. 2023 31.12. 2022
Zdvazky z obchodnich vztahi 11 10
Zdavazky vyplyvajici z mezd 376 585
Dohadné ucty pasivni 56 52
Dari ze zdvislé ¢innosti 31 36
Jiné zavazky 14 2
Kratkodobé zdvazky celkem 488 685

e) Ostatni vynosy
v tis. KC 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Vynosy z poplatku a provizi 3158 3289
Ostatni provozni vynosy 52 52
Ostatni vynosy celkem 3210 3341

f)  Spravni naklady
v tis. K¢ 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Ndklady na audit 35 20
Dariové poradenstvi 37 34
Ostatni dané a poplatky 1 1
Ostatni sprdavni naklady 536 404
Spravni ndklady celkem 609 349

Ostatni provozni naklady tvofi k 30. 06. 2023 ¢astku 56 tis. K¢. (k 30.06.2022: 55 tis. K¢).

g) Osobninaklady

v tis. K¢ 30. 6.2023 30. 6. 2022
Osobni naklady 2 403 2 335
Osobni ndaklady celkem 2403 2335

h)  Finan¢ni naklady

v tis. K¢ 30. 6.2023 30. 6. 2022
Ndklady na poplatky 3 2
Finanéni ndklady celkem 3 2

6.8 Rizeni finanéniho rizika dle statutu Fondu

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost. Hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsaZena v pfiloze Mezitimni Ucetni zavérky Podfondu.

6.9 Informace o predpokladaném vyvoji Fondu

Fond nevyviji investicni ¢innost. Veskerou investi¢ni ¢innost vyviji Podfond. Informace o investi¢ni ¢innosti jsou obsaZeny v pfiloze Mezitimni Gcetni
zavérky Podfondu.

| pfes vyznamné udalosti zminéné v bodu 6.11, tykajici valky na Ukrajiné, Fond neocCekava vyznamné zmény ve vyvoji jeho neinvesticni ¢innosti v
nasledujicim pololeti.
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6.10 Udaje o podstatnych zménéch stanov nebo statutu Fondu, ke kterym doslo v priibéhu sledovaného obdobi

V pribéhu tcetniho obdobi nedoslo k Zzadnym podstatnym zménam stanov ¢i statutu Fondu.

6.11 Vyznamné uddlosti ve vykazovaném obdobi

Ve vykazovaném obdobi nedoslo k zZadné vyznamné udalosti ¢i transakci, kterd by nebyla zohlednéna v této nekonsolidované ucetni zavérce s
vyjimkou niZe uvedeného.

Vaélka na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji ndsledné invazi na Ukrajinu, vojensky
konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich region zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada zemi, véetné Spojenych statd
americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla a/nebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob.
Vedeni Fondu analyzovalo dopad této pokracujici udalosti k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospélo k zavéru, Ze predpoklad nepretrzitého trvani
je stéle vhodny a vélka nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku.

Pokradovéni sporu se Specializovanym finanénim urfadem k sazbé DPPO 2021

Dne 8.8.2022 byla Podfondu doruéena vyzva k odstranéni pochybnosti od Specializovaného finanéniho Gfadu (dale jako ,SFU“) tykajici se uplatnéné
sazby dané z pfijma pravnickych osob za ¢ast zdariovaciho obdobi 2021, po kterou byl Podfond zakladnim investi¢nim fondem v souladu s § 17b
zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma. SFU zpochybnil uplatnénou sazbu dané ve vysi 5 %. Vedeni Podfondu je presvédéeno, ze argumentace SFU
je nespravna, na vyzvu proto reagoval vyvracenim argumentace spravce dané. Na odpovéd Podfondu spravce dané reagoval negativné a doméfil
Podfondu dan z pfijmd pravnickych osob za pfislusnou ¢ast zdariovaciho obdobi 2021 dle sazby dané 19 %. Platebni vymér nemad odkladny ucinek,
proto Podfond domérek dané obratem uhradil. Podfond se proti rozhodnuti spravce dané odvolal k Odvolacimu finanénimu Feditelstvi, pficemz do
dne zpracovani této Pololetni zpravy nebylo v této véci rozhodnuto.

6.12 NASLEDNE UDALOSTI PO KONCI VYKAZOVANEHO OBDOBI

Po konci vykazovaného obdobi do data zpracovani pololetni zpravy nedoslo k Zddnym udélostem, které by bylo potfeba zminit v této Pololetni zpravé
s vyjimkou niZe uvedeného.

Spor se SFU k sazbé DPPO 2022

Dne 17.7.2023 byla Podfondu doruéena vyzva k odstranéni pochybnosti od SFU tykajici se uplatnéné sazby dané z p¥ijm@ pravnickych osob za
zdafovaci obdobi 2022, po kterou byl Podfond zékladnim investi¢nim fondem v souladu s § 17b zédkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma. SFU
zpochybnil uplatnénou sazbu dané ve vysi 5 %. Vedeni Podfondu je i nadéle presvédéeno, 7e argumentace SFU je nespravna, na vyzvu proto reagoval
vyvracenim argumentace spravce dané. Na odpovéd Podfondu sprévce dané reagoval negativné a doméfil Podfondu dari z pfijm( pravnickych osob
za zdariovaci obdobi 2022 dle sazby dané 19 %. Platebni vymér nema odkladny ucinek, proto Podfond domérek dané obratem uhradil. Podfond se
proti rozhodnuti spravce dané i v tomto pfipadé odvold k Odvolacimu finanénimu feditelstvi.

Volba novych ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady

Na valné hromadé konané dne 8.8.2023 doslo k rozsifeni a zvoleni nového statutarniho organu Fondu (Ing. Alexandra Bizkova, Mgr. Robert
Meckovsky, PhD., Bc. Adam Hnojil). V souvislosti s touto zménou bylo zaroveri schvaleno a pfijato nové Uplné znéni stanov Fondu. Do kontrolniho
organu Fondu byla po bok stavajiciho ¢lena Ing. Libora Winklera, CSc., zvolena pani Zuzana Zeleznikova.
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7 PRILOHA C. 3 — MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA PODFONDU

" ARTE

Podfond Pro arte

MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA PODFONDU

za pololeti od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023
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7.1 Vykaz o finanéni situaci Podfondu

VYKAZ O FINANCNI SITUACI

k 30. 06. 2023
AKTIVA (tis. K¢) Bod 30.06.2023 31.12.2022
Dlouhodobé aktiva 222 824 246 288
Nehmotny majetek 8.7a 540 618
Investicni majetek 87a 213 634 236 981
Podily v ovladanych osobach 8.7.b 8 229 8 229
Pozemky, budovy a zarizeni 87a 421 460
Krdtkodoba aktiva 47 142 37293
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 87.d 5832 10 922
Pohledavky z obchodnich vztahd 87.c 19974 4192
Poskytnuté pujcky kratkodobé 87c 17 457 11926
Pohledavka z titulu dané z pfijmu 87.c 3565 3997
Ostatni dafiové pohledavky 8.7c 198 204
Casové rozligeni aktiv 87c 116 52
Aktiva celkem 269 966 277 581
PASIVA (tis. K¢) Bod 30.06.2023 31.12.2022
Fondovy kapitéal 238 398 256 715
Dlouhodobé zavazky z investi¢nich akcii 87f 177 349 187 944
Emisni azio 8.7f 372 372
Ocenovaci rozdily 58 190 63318
Vysledek hospodareni bézného obdobi 87f -2594 - 3602
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 87f 5081 8 682
Krdtkodobé zdvazky 28 658 17 698
Zavazky z obchodnich vztahl 8.7e 925 2 668
Casové rozlideni pasiv 87e 1733 430
Ostatni pasiva 87.e 26 000 14 600
Dlouhodobé zévazky 2910 3168
Odlozeny danovy zavazek 87.m 2910 3168
Cisté aktiva pripadajici k investicnim akciim 238397 264 256 714 647
Hodnota Cistych aktiv na jednu investicni akcii (v K¢) 743.28 748.07
Fondovy kapitél a zévazky celkem 269 966 277 581

“"ARTE g
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Vykaz o finanéni situaci je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30. 6. 2023 a k 31. 12. 2022. Udaje k 31. 12. 2022 jsou auditované, udaje k 30. 6. 2023
auditované nejsou. Hodnoty vykazu financni situace jsou dosaZeny pouze investi¢ni Cinnosti a veskery majetek Podfondu je pfifaditelny na
vyplatitelné investi¢ni akcie.
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7.2 Vykaz o Uplném vysledku hospodareni a ostatnim Uplném vysledku Podfondu

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

k 30. 6. 2023
tis. K¢ Bod 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Vynosy z investi¢niho majetku 879 24 395 44 280
Spravni naklady (-) 87j -6 444 -6 302
Ostatni vynosy 87.h 0 6 501
. 87
Ostatni naklady (-) -19 881 -33 515
8.7k
Upravy hodnot v provozni oblasti (-/+) 8.7k -118 -577
Vysledek hospodareni pred financnimi ndklady -2048 6 081
VI 874
Finan¢ni vynosy 251 2950
87h
Wnosové uroky 49 7079
Finan¢ni naklady (-) 871 - 624 -7 264
Naékladové uroky -0 -14
Zisk nebo ztrata z financni Cinnosti 871 -624 -7 250
Financni vysledek hospodareni -373 -4 314
Vysledek hospodareni okracujici cinnosti pred
4% def podareni z pokracujici Ci T pri e 6073
zdanénim
Dan z pfijm0 za béznou ¢innost - splatna 871 - 432 676
Dan z pfijmG za béznou cinnost — odlozena -259 -356
Vysledek hospodareni z pokracujici cinnosti po
SRS e e = 2594 6393
zdanéni
Ostatni Uplny vysledek hospodareni 58 190 43 452
Celkovy dplny vysledek hospodareni 55 596 49 846
Zisk po zdanéni pripadajici na drZitele investicnich
. 55596 49 846
akcif
Zisk po zdanéni pripadajici na drZitele zakladatelskych 0 0

akcif

Nekonsolidovany Vykaz o Uplném vysledku hospodareni je sestaven ve zkrdceném rozsahu k 30. 6. 2023, se srovnatelnym obdobim k 30. 6. 2022.
Hospodaisky vysledek vznikl pouze investiéni ¢innosti. Udaje nejsou auditované.
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8 PRILOHA C. 4 — KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNI ZAVERCE

" 'ARTE

Podfond Pro arte

=

KOMENTAR K MEZITIMNI UCETNi ZAVERCE PODFONDU

za pololeti od 1. 1. 2023 do 30. 6. 2023
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8.1 Obecné informace

Mezitimni Uéetni zavérka je sestavena za spole¢nost Podfond Pro arte, (dale jen jako ,,Podfond”) se sidlem Trzisté 366/13, Mald Strana, 118 00 Praha
1. Pfedmétem podnikani je ¢innost fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF, pficemZ Fond je samospravnym fondem ve smyslu § 8 ZISIF.

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vznikl dne 30. 7. 2012 zapisem do obchodniho rejsttiku. V souladu se svym statutem
vytvofil k 1. 8. 2018 Podfond Pro arte.

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF.
Administrator Fondu:

Winstor investi¢ni spolecnost a.s.

Jungmannova 745/24

11000 Praha 1

ICO: 083 15 868

Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fond ve svych aktivech vykazuje podily v ovlddanych dcefinych spole¢nostech, ale urdil, Ze je investi¢ni jednotkou v souladu s IFRS 10, odst. 27, nebot:

- Ziskava financni prostfedky od investor( za Géelem sluzeb spravy investic.
- Prostfedky investuje vyhradné za Gc¢elem ziskavani vynosu z kapitalového zhodnoceni a vynosi z investic.
- Vykonnost vsech svych investic vyhodnocuje na zakladé realné hodnoty.

8.2 Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS)
a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze “IFRS“), vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii
(EV). Mezitimni ucetni zavérka je sestavena na principu historickych cen s vyjimkou financnich néstroju, které jsou vykazovany na principu redlnych
hodnot.

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezitimni Ucetni zdvérka neobsahuje vSechny informace poZzadované pro béZnou roc¢ni ucetni zavérku, musi byt
analyzovéna spolecné a v navaznosti na posledni ro¢ni Ucetni zavérku sestavenou k 31.12.2022 a ktera je verejné publikovana.
8.3 Vykazovani podle segment

Vzhledem k zaméreni investi¢ni strategie, kdy Podfond investuje zejména do uméleckych predmétl, Podfond nerozliSuje provozni segmenty nad
ramec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

8.4 Prepocty cizich mén
Mezitimni ucetni zavérka je prezentovdna v ceskych korundch, které jsou pro Fond i Podfond ménou vykazovani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v
cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu realizace transakce. Véechny transakce vyéislené v cizi méné jsou prepocitavany do tuzemské mény dle devizového kurzu CNB
platného k poslednimu dni kazdého kalendainiho ¢tvrtleti. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

8.5 Sezdnnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezonnimi vykyvy.

8.6 Odhady

Sestaveni mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZzaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a
pasiv, vynosU a nakladd, jeZ jsou vykazovény v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentafich. Tyto odhady a pfedpoklady vychazi z historickych
zkusenosti a dal3ich faktord, které jsou povazovany za pfimérené k datu sestaveni mezitimni Gc¢etni zavérky a pouZivaji se v situaci, kdy uc¢etni hodnoty
majetku a zavazkd nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd nebo kdy existuje nejistota pfi uplatnéni jednotlivych Géetnich postup. Skuteéné vysledky
se mohou od odhadu lisit.

Odhady a predpoklady jsou priibéiné revidovany. Upravy Géetnich odhadii jsou zohlednény v obdobi, ve kterém jsou tyto odhady revidovany, pokud
se revize tykd pouze daného ucetniho obdobi, nebo v obdobi revize a budoucich obdobich, pokud revize ovliviiuje souc¢asné i budouci obdobi.
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Odhady a vychozi predpoklady pouZité v bézném ucetnim obdobi ovliviiuji pfedevsim hodnotu vykazanych investic do uméleckych dél, popripadé
pohledavek.

8.7 Dodatecné poznamky k icetnim vykaziim

Podfond eviduje k 30. 6. 2023 souhrn aktiv ve vysi 269 966 tis. K¢ (31.12.2022: 277 581 tis. K¢). Z toho ¢ini investiéni majetek 213 634 tis. K¢
(31.12.2022: 236 981 tis. K¢, podily v ovlddanych osobach 8229 tis. K¢ (31. 12. 2022: 8 229 tis. K&) a ostatni dlouhodoby majetek 961 tis. K¢
(31.12.2022: 1 078 tis. K¢).

a) Investicni majetek
Investi¢ni majetek Podfondu tvori predevsim umélecké pfedméty drzené Podfondem s cilem ziskavani vynost plynoucich z prodeje téchto predmétu.
Investice se prvotné oceni na Urovni svych potizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi ndklady spojené s pofizenim.

Pro nasledné ocefiovani investic do uméleckych pfedméti Podfond aplikuje model redlné hodnoty. Investice do uméleckych predmétu se precenuji
k rozvahovému dni fadné Ucetni zavérky. Rozdil z pfecenéni je Gctovan do vlastniho kapitdlu toho obdobi, ve kterém je rozpoznan. Ve vykazu o
Uplném vysledku je v souladu s IFRS uveden v ramci polozky Ostatni Uplny vysledek.

Dlouhodoby majetek nehmotny

v tis. K¢ Software
k31.12.2022 618
SniZeni -78
Zvyseni -
Ziistatek k 30. 6. 2023 540

Nehmotny majetek podfondu tvofi pofizeny software, webova aplikace a logo.

Dlouhodoby majetek hmotny

v tis. K¢ Movity majetek Stavby Umélecka dila Celkem
k31.12.2022 9 451 236 981 237 441
Prirastky - - 1181 1181
Ubytky - = -19 400 -19 400
Odpisy -9 -30 - -39
Precenéni - - -5128 -5128
Vliv odloZené dané - - - -
Ziistatek k 30. 6. 2023 (1] 421 213634 214 055

Podfond dosahl k 30.6.2023 vynosu z prodeje investi¢niho majetku ve vysi 24 391 tis. K¢ (30.6.2022: 44 280 tis. Kc), které jsou prezentovany ve vykazu
o Uplném vysledku hospodareni.
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b)  Finanéni investice

Ugasti s rozhoduijicim vlivem

Podfond md od roku 2019 100% podil ve spole¢nostech Pro arte |, s.r.o. a Artebiz, s.r.o., jejichZz hodnota k 30.6.2023 dosahuje celkové vyse 8 229 tis.
K¢&. Od minulého ucetniho obdobi nedoslo k Zzadné zméné v precenéni téchto Ucasti.

ICo Datum pofrizeni Velikost podilu Porizovaci cena Ocenovaci rozdil Hodnota celkem
Ndzev spolecnosti (%) v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢
Pro arte I, s.r.o. 080 39 585 29.3.2019 100% 10 -9 1
Artebiz, s.r.o. 047 52 791 20. 5. 2019 100% 100 8128 8228
Celkem v tis. K¢ 8119 8229

c) Obchodni a jiné pohledavky

Podfond eviduje v Ucetnictvi poskytnuté Uvéry a zapljcky za spolecnosti CEPADE, société a responsabilité limitée, RCS Paris B 390 843 829, se sidlem

7, rue de Thorigny, 75003 Pafiz, Francie a spole¢nosti Artebiz, s.r.o., IC 047 52 791, se sidlem Trzi$té 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1.

v tis. K¢ 30. 6. 2023 31.12. 2022
Zdpujcka - CEPADE - jistina 5586 1697
Zdpujcka - CEPADE - trok 190 143
Uvér Artebiz, s.r.o. - jistina 11681 10 086
Zastatek k 30. 6. 2023 17 457 11926

v tis. K¢ 30. 6. 2023 31.12. 2022
Pohleddvky za odbérateli 19 884 4041
Poskytnuté zdlohy a vratné kauce 90 150
Stdt a podobné pohleddvky 3763 4201
Ostatni pohleddvky - 1
Casové rozliseni aktiv 116 52
Obchodni a jiné pohleddvky celkem 23 853 8445

Pohleddvky za odbérateli obsahuji ¢astky za prodej uméleckych dél uhrazené na ucet Podfondu aZ po konci vykazovaného obdobi dne 12. 7. 2023.

Polozka stat a podobné pohleddvky obsahuje uhrazenou zélohu na daf z pfijm0 ve vysi 3 565 tis. K¢ (31.12.2022: 3 997 tis. K&) a pohledévky z titulu

DPH 198 tis. K¢ (31.12.2022: 204 tis. K¢).

d) Penize a penéini ekvivalenty

Celkovou hodnotu penéznich prostredki tvofi predevsim penize na uctech v Ceské spofitelné, a. s. v celkové vysi 5 824 tis. K& a penéini prostfedky v
pokladnach v ¢astce 8 tis. K¢. K 31.12.2022 cinil zUstatek penéZnich prostfedku v bankdch 10 914 tis. K¢ a penézni prostfedky v pokladnach 8 tis. K¢.

e) Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30. 6. 2023 31.12. 2022
Zdvazky z obchodnich vztahi 925 2 668
Dohadné ucty pasivni 1733 430
Ostatni zavazky 26 000 14 600
Obchodni a jiné zdvazky celkem 28 658 17 698

Ostatni zavazky zobrazuji hodnotu zavazki vyplyvajicich z Zadosti o odkup investicnich akcii pfed dnem mezitimni zavérky, které budou vyporadany

po stanoveni aktudini hodnoty akcie.

Vedle kratkodobych zévazkl Podfond eviduje dlouhodobé zavazky z titulu odloZzené dané ve vysi 2 910 tis. K¢ (31. 12. 2022 - 3 168 tis. K¢).

f)  VloZeny kapital a nerozdélené vysledky
V souladu se svym statutem Podfond vydava investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez nominalni hodnoty.

Podfond eviduje k 30.6.2023 fondovy kapital ve vysi 238 398 tis. K¢ (31.12.2022: 256 715 tis. K¢), ktery je sloZeny ze zavazkd z investi¢nich akcii ve
vys$i 177 349 tis. K¢ (31.12.2022: 187 944 tis. K&), emisniho &Zia ve vysi 372 tis. K¢ (31. 12. 2022: 372 tis. K¢), ocerovacich rozdill ve vysi 58 190 tis. K¢
(31. 12. 2022 63 318 tis. K¢), vysledku hospodaieni béZzného obdobi ve vysi -2 594 tis. K¢ (31.12.2022: -3 602 tis. K&) a nerozdélenych vysledku
z pfedchozich let ve vysi 5 081 tis. K¢ (31. 12. 2022: 8 682 tis. Kc).

g)  Vynosy z investi¢niho majetku

v tis. K¢ 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Vynosy z prodeje uméleckych dél 24 395 44 280
Vynosy z inv. majetku celkem 24 395 44 280
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h)  Ostatni vynosy

v tis. KC 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Ostatni provozni vynosy 0 6501
Ostatni finanéni vynosy 202 1871
Ostatni vynosy celkem | 202 8372

i)  Vynosové uroky

v tis. K¢ 30. 6.2023 30. 6. 2022
Vynosové uroky 49 1079
Finanéni vynosy celkem 49 1079

j)  Spravninaklady

v tis. K¢ 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Naklt.wfy 'na obhospodarovani a 3756 3799
administraci
Ndklady na depozitdare 420 449
Ndklady na audit 25 118
Prdvni a notdrské sluzby 495 462
Dariové poradenstvi 50 65
Emise a sprava CP 10 2
Ostatni sprdvni ndklady 1688 1407
Ndklady celkem 6444 6 302

k)  Ostatni naklady
v tis. KC 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Odpisy dlouhodobého majetku 118 577
Zustatkovd cena vyrazeného majetku 19 400 33583
Ostatni ndklady 481 -68
Ndklady celkem 19 881 34 092

Zlstatkova cena vyfazeného majetku vyjadfuje pofizovaci cenu prodanych uméleckych dél.

1) Finan¢ni naklady

v tis. KC 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Ndkladové droky - 14
Bankovni poplatky 14 14
Ostatni financni ndklady 610 7 236
Finanéni ndklady celkem 624 7264

v tis. KC 30. 6. 2023 30. 6. 2022
Vynosy z devizovych operaci 0 0
Ndklady z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrdta z finanéni éinnosti celkem 0 0

V obdobi do 30. 6. 2023 byla do nakladl splatnd dari z pfijmG pravnickych osob ve vysi 432 tis. K¢ (30. 6. 2022: 0 K¢), naopak rezerva na dari byla
nulova (30. 6. 2022: 356 tis. K¢). Dan byla kalkulovéna z dariového zisku sazbou 5 %.
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8.8

m) OdloZeny dafovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pFijmu vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilli mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné dalSich doc¢asnych rozdilt
(dariova ztrdta), s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny dariovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

U uméleckych pfedmétli vychazi vypocet odlozené dané ze zstatku oceriovacich rozdild.

OdloZeny danovy zdvazek vznika zejména ze zUstatku ocenovacich rozdilli u investic do uméleckych pfedméta.

K 30.6.2023 v tis. K¢ Zdklad OdloZeny dariovy zdvazek
Oceriovaci rozdily z investice do 58 190 2910

umél. predméti

Ostatni 6 0

Sptiznéné strany a jejich dopad do Ucetni zavérky

Osoba ovladajici — Statutarni organ — predstavenstvo do 8. 8. 2023

Jméno:
Datum narozeni:
Adresa:

Jméno:
Datum narozeni:
Adresa:

Mgr. Robert Meckovsky, PhD.
21. dubna 1977
Aledova 211/23, Cerna Pole, 613 00 Brno

PhDr. Pavel Chalupa
11. fijna 1962
¢.p. 45, 566 01 Pustina

Osoba ovladajici — Statutarni organ — predstavenstvo od 8. 8. 2023

Jméno:
Datum narozeni:
Adresa:

Jméno:
Datum narozeni:
Adresa:

Jméno:
Datum narozeni:
Adresa:

Ing. Alexandra Bizkova
25. Cervence 1987
Libocka 703/21, 162 00 Praha 6

Mgr. Robert Meckovsky, Ph.D.
21. dubna 1977
Aledova 211/23, Cernd Pole, 613 00 Brno

Bc. Adam Hnojil
29. zari 1976
Brtnicka 9, 101 00 Praha 10

Osoby ovladané Podfondem:

- Proartel,s.r.o., ICO: 080 39 585
- Artebiz, s.r.o., 1€0: 047 52 791

Za spojené osoby Podfond povazuje kromé vyse uvedenych i osoby ovladané stejnou osobou jako Fond. NiZe jsou uvedeny transakce, které s témito
osobami v uvedeném obdobi Podfond realizoval:

- Poskytnuti beziroc¢né zapujcky spolecnosti CEPADE, société a responsabilité limitée ve vysi 165 000 EUR dne 1. 6. 2023.
Pohledavky:
Podfond neeviduje Zadné pohledavky za osobami ovladajicimi.

Podfond k 30.6.2023 eviduje pohledavku za spole¢nosti CEPADE, société a responsabilité limitée ve vysi 5 586 tis. K¢ vyplyvajici z poskytnutého Gvéru
a 190 tis. K¢ vyplyvajici z nabéhlého pfislusenstvi k uvéru.

Podfond k 30.6.2023 eviduje pohledédvku za spolecnosti Artebiz, s.r.o. ve vysi 11 681 tis. K¢ vyplyvajici z poskytnuté bezuro¢né zaphjcky.

Zavazky:
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Podfond neeviduje zadné zavazky za osobami ovladajicimi. Podfond eviduje zavazek za Fondem ve vysi 58 tis. K¢ vyplyvajici ze skupinového DPH.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkdch shodnych s transakcemi s nespfiznénymi stranami. ZUstatky nesplacené
k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich vyporadani se ocekdva formou penéini thrady. Podfond nezalctoval snizeni hodnoty Zadné
z evidovanych pohleddvek v uvedeném obdobi.
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8.9 Rizeni rizik

Soudasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni
rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Zékladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limit( pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce
obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-
ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udélosti operacniho rizika. Rizika, jimZ je jméni Podfondu vystaveno z divodu aktivit
obhospodarovatele pti realizaci investi¢ni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V pribéhu Géetniho obdobi
nedoslo k Zddnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Podfondu maji
nejvétsi vyznam rizika:

Trini riziko
Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv evidovanych v majetku Podfondu.

Trini riziko je hlavnim rizikem, kterému je jméni Podfondu vystaveno. Obhospodafovatel na Gcet Podfondu investuje do Siroce diverzifikovaného
portfolia uméleckych dél bez rozdilu zemé plvodu autora.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum v majetku Podfondu nebude zpenéZeno vcas za pfimérenou cenu a Ze z tohoto
dlvodu nebude obhospodarovatel na Gcet Podfondu schopen dostat svym zédvazkdim v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko nedostatecné likvidity bylo vyhodnocené jako mirné.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy (nebo jiného opatrovéni)

jedndnim osoby, kterd ma v Uschové nebo v jiném opatrovani majetek Podfondu.

8.10 Provozni segmenty

Cinnost Podfondu spociva v investovani finan¢nich prostfedkd do uméleckych predmétil bez stanoveného Gzemi plsobnosti ¢innosti. Vzhledem
k zaméreni investi¢ni strategie, kdy Podfond investuje zejména do uméleckych predmétd, nerozlisuje provozni segmenty nad ramec prezentace ve
vykazu o Uplném vysledku hospodareni. Informace poskytnuté dale v této ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéZ za informace zverejnéné
v souladu s poZzadavky na informace tykajici se provoznich segmentu.

8.11 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Nejsou evidovany zadné skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni podminénych aktiv a zavazka.

8.12 Udaje o podstatnych zménach stanov nebo statutu Podfondu, ke kterym doslo v pribé&hu sledovaného
obdobi

Ve vykazovaném obdobi nedoslo ke zménam ve stanovach, ani zméndm statutu Fondu ¢i Podfondu.

8.13 Informace o predpokladaném vyvoji Podfondu

| pfes vyznamné uddlosti zminéné v bodé 8.14 tykajici valky na Ukrajiné, Podfond neocekdva vyznamné zmény ve vyvoji jeho podnikatelské ¢innosti
v nasledujicim pololeti. Jak je zminéno v bodé 8.14, vedeni Podfondu dospélo k zavéru, Ze v souvislosti s témito udalostmi nebyl Podfond postizen v
mife, ktera by vyZadovala zdsahy do strategii a cili Podfondu a neocekava tedy v nasledujicich mésicich ani pokles finanéni vykonnosti, zhorseni
finanéni situace ¢i problémy s penéZnimi toky.
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8.14 Vyznamné uddlosti ve vykazovaném obdobi

Ve vykazovaném obdobi nedoslo k Zadné vyznamné udalosti ¢i transakci, ktera by nebyla zohlednéna v této nekonsolidované ucetni zavérce s
vyjimkou niZe uvedeného.

Vélka na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji ndsledné invazi na Ukrajinu, vojensky
konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich region zemé. V reakci na nepratelské akce Ruské federace vici Ukrajiné fada zemi, véetné Spojenych statt
americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie, zavedla a/nebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a pravnickych osob.
Vedeni Fondu analyzovalo dopad této pokracujici udalosti k datu schvaleni této ucetni zavérky dospélo k zavéru, Ze predpoklad nepretrzitého trvani
je stéle vhodny a védlka nema vyznamny dopad na Ucéetni zavérku.

Pokradovéni sporu se Specializovanym finanénim urfadem k sazbé DPPO 2021

Dne 8.8.2022 byla Podfondu doruéena vyzva k odstranéni pochybnosti od Specializovaného finanéniho Gradu (dale jako ,,SFU“) tykajici se uplatnéné
sazby dané z pfijm0 prévnickych osob za ¢ast zdariovaciho obdobi 2021, po kterou byl Podfond zakladnim investi¢nim fondem v souladu s § 17b
zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijma. SFU zpochybnil uplatnénou sazbu dané ve vysi 5 %. Vedeni Podfondu je presvédéeno, 7e argumentace SFU
je nespravna, na vyzvu proto reagoval vyvracenim argumentace spravce dané. Na odpovéd Podfondu spravce dané reagoval negativné a doméfil
Podfondu dari z pfijmu pravnickych osob za pfislusnou ¢ast zdanovaciho obdobi 2021 dle sazby dané 19 %. Platebni vymér nema odkladny dcinek,
proto Podfond domérek dané obratem uhradil. Podfond se proti rozhodnuti spravce dané odvolal k Odvolacimu finanénimu Feditelstvi, pficemz do
dne zpracovani této Pololetni zpravy nebylo v této véci rozhodnuto.

8.15 Nasledné udalosti po konci vykazovaného obdobi

Po konci vykazovaného obdobi do data zpracovani pololetni zpravy nedoslo k Zddnym udalostem, které by bylo potfeba zminit v této Pololetni zpravé
s vyjimkou niZe uvedeného.

Spor se SFU k sazbé DPPO 2022

Dne 17.7.2023 byla Podfondu dorucena vyzva k odstranéni pochybnosti od SFU tykajici se uplatnéné sazby dané z p¥ijmG pravnickych osob za
zdariovaci obdobi 2022, po kterou byl Podfond zakladnim investi¢nim fondem v souladu s § 17b zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma. SFU
zpochybnil uplatnénou sazbu dané ve vysi 5 %. Vedeni Podfondu je i nadale presvédcéeno, ze argumentace SFU je nespravnd, na vyzvu proto reagoval
vyvracenim argumentace spravce dané. Na odpovéd Podfondu spravce dané reagoval negativné a doméfil Podfondu dan z pfijma pravnickych osob
za zdanovaci obdobi 2022 dle sazby dané 19 %. Platebni vymér nema odkladny ucinek, proto Podfond domérek dané obratem uhradil. Podfond se i
v tomto pfipadé proti rozhodnuti spravce dané odvola k Odvolacimu finan¢nimu reditelstvi.

Volba novych élentd pfedstavenstva a dozoréi rady

Na valné hromadé konané dne 8.8.2023 doslo k rozsifeni a zvoleni nového statutarniho organu Fondu (Ing. Alexandra Bizkova, Mgr. Robert
Meckovsky, PhD., Bc. Adam Hnojil). V souvislosti s touto zménou bylo zérover schvaleno a pfijato nové Uplné znéni stanov Fondu. Do kontrolniho
organu Fondu byla po bok stavajiciho ¢lena Ing. Libora Winklera, CSc., zvolena pani Zuzana Zeleznikova.

8.16 Identifika¢ni udaje depozitare Podfondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICo: 452447 82

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
Vykon Cinnosti depozitare: Celé sledované obdobi

0Od 1. 7. 2023 se depozitafem podfondu stava spole¢nost RSJ Custody s.r.o.
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